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 ا�	�JEات ا
�H$�دFG ا�	B�� C�DE ا�&اق ا�	�ل
Economic Indicators 

 
ا�	�ل �	&�� اى  أ�&اق��JE� �Tا ا�H$�دB�� �DEG ���� �G  إ� ىه��ك 

 B�� �DEGأ�&اق  Uرآ&Vا��W�Xوا �ات وا��JE	ا� CZه\� ات ، ه . 
 Gross Domestic Product     GDP                      : ا�*�0/ ا����� ا�.����  -1
2-  ��  Consumer Price Index    CPI                       : ا��+�'�B�C  أ�A�ر@�
3-  � Employment Reports                                                  :ا���I0J�K�ر!
  Interest Rate                                                            :ا�%�S(ة@A(�ت  -4
5-  )S�Aا� �*�*@ :Yield Curve                                                                 
6-  �� Producer Price Index   PPI                                :ا��*�B�Y  أ�A�ر@�
�ض إدارة@��+   -7Aا�: Institute of Supply Management    ISM                
                                                               Retail Sales :ا��A�b@ ScY�ت  -8
9-  �� Industrial Production Index    IPI                       :ا��*��h ا�fg�ج@�

  Trade Balance                                                        :ا��Y�ريا���cان  -10
                                                     Current Account :ا�Y�ريا��+�ب  -11

  
�� ��� ا��o0و �)p ��� ���@ �C� q�%@ �p�� ��! ���rل و�اق ا���� 

 
 
 ا���_^ ا�	��B ا
[	��B : أو

Gross Domestic Product                 GDP                                                      
 

� آq @ـB ا�*ـ�0/ ا����ـ� ا�.�ـ���     b�A!GDP       ���ـ�@� ا�.�ـI0/ ا��وا�*ـGNP     Bـ@
��  AS�uا� v!د���
�ات ا����I& و
��س Yp& ا
��ـ�د اى دو�ـ  ، و@ـB    ا��I�!�# وا���

�ات ز@*�ـ  �ـ�{f  I+ـ�|�} ان �fـ(د @ـ� اذا      �r لq� ات���qل ا��I�رB�} vf ه�� ا���
�� �r ا
���د دو�  @� ��Cfا او ا��f ك�ن ه*�آ. 

 
�ح آـq @*'�ـ� ، �CـB ه*ـ�ك ا��rqـ�ت .�ه�!ـ        � &�! ، B!���ا ��u�v} ه�!B ا����fو

�'*� ���rـ� {Aـ( ، و
ـ( �rـ�� @�Aـ& ا�ـ(ول ا��ـqن �ـB ا�*ـ��'*�}           /0� ���0o ا��(!
و0%�ــ���I� vــ�س Ypــ& ا�
��ــ�د ���ــ  ا���!ــ�ت ا����ــ(�    GDPا����ــ� ا�.�ــ��� 

و���r ا�r�ـ�ح �ـGNP      Bا�@�!v�C ا��� او
%� �0�@� I0�ر!� ا�*�0/ ا��I@� ا�.���� 
� ��م   GDPا�*�0/ ا����� ا�.���� b�+!1991@*� د 

 
1/1- � B��	]
 GDP: � ه& ا���_^ ا�	��B ا

     vة ز@*�ـ�ه� �b�رة �B ا.���� 
��  ا�+�} وا��(@�ت ا��*�vY دا�� دو�  @ـ� �ـqل �rـ
 v*�A@ ) v*� ن�C0 �@ دة�� . (          ـ�r v}�ـ+�pو�ـ  !ـ�& ا)دا�ـ� ا� vـ.��fـ� !ـ�& ا�آـ� 

 .ا�*�0/ ا����� ا�.���� {�� ا�*�� �B .*+�  @*�/ ا�+�} او @I(م ا��(@�ت 
� ا�ر0%�ع �r ا�*�0/ ا����� ا�.�ـ��� �q@ـ  ا
��ـ�د!v ا!Y�{�ـv و
�!ـ       {�b�A! v@��  %

��� ��f ا
���د ا�(و�  ، �ن ز!�دة ا.���� 
��  ا�+�} وا��ـ(@�ت !CAـ# ار0%ـ�ع rـ�     
 .@+��ى ا���J�K وز!�دة �r ا��A��v وز!�دة �r ا�(�� 

 
2/1-  B	�
 :ا���_^ ا�	��B ا
[	��B ا��(�(B وا

�@)*�   vـ����} v�fر�I@و ���ا�� �
!�& ا�p+�ب ا.���� 
��  ا�+�} وا��(@�ت �r ا��
��rــ� �ــr �bــ�ن ا����ــ�ات rــ� @Aــ(ل ا���ــ�& !�CــB ا�ــ�ه� rــ� ا���bــ�ر ، �ــ�ا !Iــ�م 
 �r &ا���� ���o0 ل ا��q� B@ �I�Iا�� ���0/ ا����� ا�.��ب ا�*�د!�ن {�+���
ا�

 .*�ك ��fا �I�Ip� �r ا�
���د ام � ا���b�ر و{'�ا !�& �0(!( @� اذا آ�ن ه
 



 
3/1 –  B��	]
 :���ب ا���_^ ا�	��B ا

 : ��دة @� 0+��(م ا��A�د�v ا�����v ��+�ب ا�*�0/ ا����� ا�.���� 
 

GDP =  C + I + G + ( X – I ) 
 ��p : 

 
C   :Consumption  آ�q'ق ا����%fك او ا�q'ا��� 
  

'qك ا��ـــ�ص او ا��u�ـــ� ا�ـــ�ى !��ـــ� ا�f%ـــ�ق وا��I�ـــ�د {���ـــ�'qك اى ا��ـــ�
� !�& ا�p+�ب �p ، ��S�Aع ا��|Iا� B@ آ�q'ن     ا����Cـ� ا��ـ�اء او ا��ـ�@ �( �*��ـ

 �)!)Yا� Bآ�ا��+ �+�� BCو� (     B!��ـ� �دة @ـ�، و�ـ ���0/ ا����� ا�.�ـ�*�� ���*Aآ
 v���ث ا��qا�� ���*Aآ� ا�q'ق ا����%fا�: 

1-    Cـ�	�@�ـ� ا�+ـ��رات وا��ـ�ث وهـ� ا�+ـ�}      :   GoodsDurable ا��ـ�o ا�	
ا��� !��
} ان ��0� �%��ات ز@*�ـv ��!�ـ  و�+ـ*�ات �(!ـ(� 
bـ� ان !ـ�& ا�qp'ـ�        

 .وY0(!(ه� 
2-  C�	�وه� ا�+�} 
�ـ��ة ا�.ـ�   :  Durable Goods-Non : ا�����s o ا�	

 #}qا���اء وا�� ��@. 
� ا������v او:  Services : ا�u ��ت  -3�� ���*Aوه� ا�  �� ا���د!v @�� �0اآ��

ــ�اآ� ا�pــ(اث     0 ، v�Iت ا����ــ�qا��%ــ vــ �'�r�ــ�ان وا�+ــ��vp ا�� ا�+ــ%� وا�|�
 v���!� .ا�

 
I   :Investment   : ر�ا����� 
 

ــb�ت       ــ�ا@/ ا���� ــ(ات و{ Aاء ا��ت وا���ــ �ــ�  ــ����رى @� ــ�ق ا�� %fا� vــ وا��I�ــ�د {
���رى اf%ـ�ق ا�I|ـ�ع ا�Aـ���S    وا����b�ت �����u ا����f} ، و!��ف ا�� ا�f%�ق ا��ـ� 

، و� !��ــ�B ا�f%ــ�ق ا��ــ����رى ����ــ�ت   ��New Housesــ� ا��+ــ�آB ا�Y(!ــ(� 
�ـ�اء ا�+ـ�}    �*A! �*ر ه�ا���� �%�r ، &'اء ا�+*(ات وا����ا������ر ا����� اى 

، اى ا��I�ـ�د    Businessesوا��'qك ا��(@�ت {��ض ا���(ا@'� uf �rـ�ط ا���ـ�ل   
 .�ر ا���I�I و��# ا������ر ا����� {v ا�����

 
G   :Government Spending   : �@�Cق ا���%fا� : 
 

 B���r ى)pا �@�Cق ا���%fا� B���! �@ دة�و� : 
1- F��� .@�� ا����A& وا���u�  v$$�ت ا�u ��ت ا�
2- F���@�� ا�|�ق وا�bCـ�رى   ا
��Vق ا��أ�	��xG&y B ا
[Bw x ا�	��ow ا�

�� @�� ا��f�ت ا�|b��v وا��r�ه�v  و�!���B ا��(��r�ت��bا�� v��!ا����. 
 
X :Total Gross Exports   : درات�ا��  ��
 :ا.���� 
 

 .و��u0 ا�+�} وا��(@�ت ا��� !�& 0�(!�ه� ��(ول ا���ى 
 
I   : Total Gross Imports   : ا��اردات  ��
 :ا.���� 
 

 .ل ا���ى و��u0 ا�+�} وا��(@�ت ا��� !�& ا����اده� @B ا�(و
 
 



      Gross National Product      GNP: ا
[	��B  ا�(&�Bا���_^ :  4/1
 

ا�.���� ا.���� 
��  ا�+�} وا��(@�ت ا��*�vY دا�ـ� دو�ـ  @ـ�     ا��I!�@�I# ا�*�0/ 
و�BC �{( @B ا��� �r ا���b�ر .*+b  @*�/ ا�+�} او @I(م ا��(@r ، v��*�0/ ا�Iـ�@�  

��
 B���! ����.ت       ا��ـ  ا�+ـ�} وا��ـ(@��
  ا�+�} وا��ـ(@�ت ��uـ�آ�ت ا�����ـv و
     Bـ���!� vـf�r  ـ� ذ�ـ}�I@ �r ، ى��آ�ت @���v دا�� p(ود ا�(ول ا��� B@ vY�*ا��

 v�b*.ت ا�آ�� �b
 B@ BCو� vدا�� ا�(و� vY�*ت ا���ا�+�} وا��(@  ��
. 
�ـ��� وا@��ـv ذ�ـ     وه�ا ه� ا�%�رق {�B ا�*�0/ ا����ـ� ا�.�ـ��� وا�*ـ�0/ ا�Iـ�@� ا�.    

�آ  .*�ال @��0رز ��آ�ت @�� {� ام د{��� ، و�. 
 و��دة @� 0+��(م ا��A�د�v ا�����v ��+�ب ا�*�0/ ا��I@� ا�.���� 

GNP  =  C + I + G + ( X – I ) + NGP 
 ��p : 
NFP   :Net Factor Payment   : B�Y�*ت ا�����r)@ �r��. 

 

��ـ  ا�+ـ�}       Bرق {ـ��ا�%ـ Bرة �ـ�b� ت      وه��آ��ـ v|{�ا�ـ �ـ���@ vـY�*ت ا���وا��ـ(@

 v���@ ت�آ�� .ا.*v�b و
��  ا�+�} وا��(@�ت ا��*�vY ��ر.�� {�ا�|  
 

 : _��Dz ا���_^ ا�	��B ا
[	��B�� B ا
�&اق 
 

 
ار0%�ع ا�*ـ�0/ ا����ـ� ا�.�ـ���     ) : ا��	"ت( ا��B�� ��Dz �&ق ا�V&رآU : او
 �r�A0ى و�
ا����ـ� �ـ�ا 0�0%ـ} 
��ـ  ���ـ  هـ�ا ا�
��ـ�د        ا�
��ـ�د   A!hr*� ا
���د 

ذات ا�*�0/ ا����� ا��J�A ، ��ا !c!( ا�|�ـ¢ ��ـ� ���ـ      ا)��ى@I�رq�A}  fت ا�(ول 
 . وا���*�@hا�(و�  ذات ا�*�0/ ا����� ا�.���� ا��Iى 

 ����D :ات ��ق ا�&� B�� ��Dzا��  :      �%�Aـ� ���0/ ا����ـ� ا�.�ـ�ـ�ن ا�*ـC! �@)*�
� أ�rـ� A0|� د�q و��)Sا ��{�ـ�   f('�ا�+*(ات  Y! B!hr(ون ا��qذ ا£@r B�ن ا��+���

 B@&'�(ا        �)ـ  و.�ـ!�
، و��� ا�@)*� #CA� �C0ن 
ـ�اءة ا�*ـ�0/ ا����ـ� ا�.�ـ��� 
ا�+ــ*(ات  rــhا�
��ــ�د rــ�ن ا��+ــ����!��I! Bــ�ن @ــB ا�ــ����راr  &'0ــhو�0'ـ� �fــ�ا  

 . وا)�'&و!�Y'�ن f��p  ا�q�Aت 
 �{��D :zا���W�
�اءة ا�*�0/ ا����� ا�.���� 
�!ـ   :  B�� ��D �&ق ا
�*(@� �C0ن 

 ��@�*0 ��آ�ت ��� ا�*��  hrا�
���د r�ن ا��+����!�I�! Bن  hrو.�(� و�0'uرة ا�)

 . أ�A�ره�و0�0%}  ا)�'&وا�زده�ر ، ��ا !cداد ا�|�¢ ��� 

 
 : ار_��ط ا���_^ ا�	��B ا
[	��B ����&ق 

�!� �fـA! vـ( @ـB ا
ـ�ى ا����ـ�ات      ارb0�ط 
�ى .(ا '�و0*��� آ�r  ا���اق ه�ا ا��b�ن 

���� ��Iة ا�
���د ��ا 0*���� آ�r  ا���اق  v!د���
� �*ـv  . ا�bA!و �!�'� v�!)A0 &�!

 �'� .آ� ��q  ا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 ����D : ����W��	ر ا���        �JE� :Consumer Price Index     CPI ا�
� ا�A�ر��@ )A!       ـ�r &ـ  ا���ـ���p JـuC0 ا��ـ� v@�'ات ا���ا��+�'�B@ B�C ا���

� @B@  ���Y ا�+�} وا��(@�ت @I�ر��I}  f  ا��س I0ـ(ر  A� B� رة�b� ، وه� �دو�  @
 �!A*ــ� ذ�ــ  ان @���Yــ  ا�+ــ�} وا��ــ(@�ت زادت  �}112�Sــv ، اذا آ�fــ� 
��ــ  ا����ــ


���'� �*( ا�p+ـ�ب ا����ـ� ، و{�I  %  12ا�A�ره� {�A(ل  B�    &ـ(�ت ا���ـ�A@ vـfر�
 �� ا�� ��'� B@ v�Sا�uة ا��Iا� �r ات��!C�! v*  �0(!( ا����'uا�. 

 
 ����W��	ر ا����
 B���
  Core CPI: ا�	�JE ا

� ا�A�ر ا��+�'�B�C و�BC !ـ�& pـ�ف ا�+ـ�}    ��!p  I+�ب @�� #%*} v}�+�pا &�!
�  
�� @�� ا���اء وا�|��bCا� v!�A+ت ا��b�Iت ذات ا���ت وا��(@�b�I0 ن ه�� ا�+�} ذات

� ا�A�ر ا��+�'�B�C ، �ـ�ا rـ�ن ا����ـ� ا����ـ�     ��@  ��
 B@ ��u0 د��p v!�A�
 B�C�'�+ر ا���Aا� ���@ B@ ادق B�C�'�+ر ا���A��. 

 
��� ��B ا
�&اق �W��	ر ا��� : _��JE� ��D ا�

 
 
� :  )ا��	"ت ( ا��B�� ��Dz �&ق ا�V&رآU : أو��@ ��Y0ر ا�Aا��+ـ�  أ�ـ B�C�'
�ا�S ا�ر0%�ع !A*� 0¥آ� ا��Iة  إ��uا�   *bا� vY�! ن£ {
 ا���آـcي و�A%'� ��ا r'*�ك �0
�  إ��A� {rةر)S�%ـ�ة    ا�I0¥آـ� ا� �!�A��  �Sا�. و��Aـ�!� ا���ـ�& وآـ�. ¦b�pـv      ا�uـ

 �A� ع�ـ(ة وار0%S�%ع ا�|�ـ¢ ��ـ�      ا��ـ� ار0%ـ*A!  ـ��Aـ(�ت   ا�A@ ـ(ة �نS�%ـ   ا�A%0� ا��
  ��Aا� �AY0أآ�� ..�ذ{�   

 ����D : ات ��ق ا�&� B�� ��Dzا��:  ��ا��+�'�A! B�C*ـ� ار0%ـ�ع    أ�A�رار0%�ع @�
 . أ�A�ره�ا�f%�ض  إ��!A*� ا�f%�ض ا�|�¢ ��� ا�+*(ات @�� !�دى  ا�%�S(ة

ا��+ـ�'�A! B�C*ـ� ار0%ـ�ع     أ�ـA�ر ار0%�ع @��ـ�  :  ا�W�Xا��B�� ��Dz �&ق : ����� 
(رة ا�uـ�آ�ت ��ـ� ا�
�ـ�اض �ر0%ـ�ع �C0%ـ  ا�
�ـ�اض       !A*� ا�f%�ض 
 ا�%�S(ة@A(�ت 

 ��f ��� ه�ا ��آ�ت @�� !A*� ا�f%�ض ا�|�¢ ��ـ�   أ���لو!��uا)�ـ'& ا�  h��ـ���و{ 
 . أ�A�ره�ا�f%�ض 

 
��� ����&ق �W��	ر ا��� :ار_��ط ��JE ا�

 �!�'� v*� ح��rس �����& و!�& ا���I@ B�C�'�+ر ا���Aا� ��
�ى .(ا �ن @�. 
 

�{��D  : F��~ا�� �Gر�)_: 
�ادf)�0� I0�ر!� ا�|b���b} v�f�ت ه�@B� v �(د r(!ـ�&        ا �دة @ـ�ـ� ، و�ـ�Aا� Bـ� B��p�ـbا�

� �*'� �r ��رة b+f  @��!  @ـB ا�Iـ�ى   �bAـ  ا���@�Aا�      �ا��ـ� ��A0ـ� ، و��0ـ�I0 Bـ�ر!
و�ـ(د ا��Kـ�Average Earnings      JSا�|b���A} v ا��p��S�ت @�� @���ـ� ا��C��ـ¢   

)Yـ�ا    ا��f ك�ن ه*ـ�اذا آـ ��0(!( @ �r Bا������ �!(� �r ا�
���د ، 0+��( ه�� ا��I�ر!
� I0�ر!� {|��v �ـB ا�I|��ـ�ت ا��ـ*���v �ـ�ا rـ�ن ه*ـ�ك       uf &�! ��!د ام � ، ا���
�r ا�

�ـ�س @ـ(ى �fـ� {Aـ� ا�I|��ـ�ت @�ـ� ا���ـ*�} وا��Aـ(!B و@I�ر�f'ـ� {*�ـ�            �r v�f�C@ا

�ى ا�
���د ا�A�م و{��I|���ت ا��. 
 

�ا �ن Ir( ا��K�A! JS*ـ� ا�f%ـ�ض ا�ـ(��    �f د���
q� �b�� ��وار0%�ع ا�|b��v ه� @�
�ا وا�ـ�� ��ـ� ا�f%ـ�ق         ��oـ� 0ـ*A! ت ، اى�ض ا�|�¢ ��ـ� ا�+ـ�} وا��ـ(@�%�fا �*A!
ا���'qآ� وا%�f���f vـ�ا �ن ا��fـ�ت ا�b|��ـv ��0|ـ� ا�.ـ�ر وا���b0ـ�ت ا��ـ� آـ�ن         

  �Kـ� وIr B@ـ �ض         !��� ���'�ـ%�fآ� هـ� اq'ق ا��ـ��ـ%fض ا��ـ%�fن ا�ـr ـ�ا� ، vـ�%
 v��|bع ا��ر0%� �A�b�. 

 



�ون Au! )A} &'%S�Kوا و)I%! &� B!ا�� B����ا�� B��@�Aان ا� vI�Ip  ا�� ذ� Jـ& ا�'fأ 
��  �%I( وK�S%'& و���|b�� v��v ��ا !���Iن @B ا�f%�ق ا���'qآ� @B ا.� ز!ـ�دة  �

� .ة Ir(ان وK�S%'& ا��(��ات آ� !+�A(وا �%�
 

 :_��Dz _(�ر�G ا��~��B�� F ا
�&اق 
 

 
ا�f%ـ�ض @Aـ(ل ا�b|��ـA! v*ـ�     :  )ا��	ـ"ت  ( ا��B�� ��Dz ا�&اق ا�V&رآU : او
   v.ة ��� ا����& �ـ�ا �ـ���I} �ا
���د 
�ى وز!�دة �r ا�f%�ق ا���'qآ� وا��ى !��

�آcى و�����v0 ا��� 
ـ( !*ـ�/   ا���A��r B��@ ا���اق ا�����v ا�f�ره& Y0�� ا�b*  ا��
� ا�%�bC� �)S¦ .�ـ�ح ا���ـ�& وهـ� @ـ� �ـ��دى ا�ـ� ز!ـ�دة ا�|�ـ¢         A� �r ع�ار0% �'*�

 .��� ا�I@ v��A�{� ا�q�Aت ا���ى 
 

 ����D : ات ��ق ا�&� B�� ��Dzـ          :ا��@q� vـ��|bض ا��ـ%�fن ا�ـr �I}�ـ� �ـ*�
آ�ـ� 
ى {ـ��b*�ك ا���آc!ـv ا�ـ� رrـ}     ��� ا
���د 
�ى و�BC @} و.�د @��وف @B ا����& 0�د

 �'��%�fدى ا�� ا�ر ا�+*(ات و!�Aا� ��� �|�� �Cu!�@ وه� �)S�%ا� �A�. 
 

 �{��D :�W�
�!bـ�   :  ا��B�� ��Dz ا�&اق ا
اذا آ�ن ا���v0�)A@ )*� J�K ا�|�A�bـv او 
�آ�ت و{������ �I��0 ار{�ح @�A%0ـv و!ـ�ى   u�� ى�
@*'� B�r ا��%��ض ان ه*�ك uf�ط 


�!  �����q�ر rـ� ا�uـ�آ�ت ���ـ  rـ� ا�I|��ـ�ت ذات      ا��+�  @q� ك�ان ه* B!���
 .I0�ر!� ا�|b��v ا��Y(� ��ا 0�0%} ا�A�ر ا��'& 

 
�*( ا�r��ح �B �����ت ا���JK وI0�ر!� ا�|b��r v'*�ك 0��!��ت 0�(ر @B :  ه�م [ ا

�bا��� B�A} �ا��ه ¢Y! ا�� � .ر ا��+����B� B ا�
���د �B ه�� ا��I�ر!
 

 : ار_��ط _(�ر�G ا��~��F ����&ق 
�هـ� ا�Iـ�ى ��ـ� ا��ـ�اق ���@ـ� وهـ� @ـB ا����ـ�ات         ��o0 v��|bا� ��0%} .(ا I��r�ر!@

� ��� ا�f%�ق ا���'qآ� ��! vf� ا). v@�'ا�. 
 

 ��
ت ا�C ��V : را� �� :Interest Rate                                        
� ا�%�S(� ه� �b�رة �ـ�C0 B%ـ  ا�
�ـ�اض و!bAـ� �*ـv آ*+ـA@        b(ل ا�%�S(� و!+�� A�

� ا�داة ا���S+�  ��+���  ا�*v!)I ا��� 0��� ��� ا�
���د ا��I@� و!��ـ(د  b�A!و  !��@
   vـ�C!�@q� Bل ا�b*  ا���آcى @�� {*  ا���p��� ا�%�(را�� �r ا���!�ت ا����ـ(� ا�@

�ا ، {*  آ*ـ(ا rـ�   ��Yfا �r ا���Yfد       ، {*  ا�ـ� ا��0ـr ى ا�ورو{ـ�cآـ�آ*ـ(ا ، ا�b*ـ  ا��
 .ا�ورو{� 

 
� �r ا�
��ـ�د rـ�ن ه*ـ�ك    �bوآ {!�� ��f ك�ا�� ان ه* v!د���
�ات ا��اذا ا��رت ا���

@ـB ا�+���ـ  ا�*I(!ـv @ـ�! &��0tighten      B�p¢ ه�ا ا�*�� ��ا !��� ا�b*  ا���آcى 
� ا�%�S(� ، !�دى ه�ا ا�� ار0%�ع �C0%ـ  ا� A� {rل رq�     vر!ـ�Yـ�ك ا��*bا �ن ا��@ـ�ال �fـ

ــ�ض ا�uــ�آ�ت وا����+ــ�ت      I0و vــ A%0�ــ  @ %�C�} ���ــ ��pــ�ال ا� ــ� ا@ ����ــ� ��
�vA%0 ا!�� و{'�ا B@ ��I0 ا�|�ـ¢ ��ـ� ا�@ـ�ال  ، ��ـ�     @ v%�C�} اد�rا� B�C�'�+وا��
       Bـ( @ـ!c! �)ـS�%ا� �Aل �%ـ� �ـqـ� B@ د���
ا�B@ #CA ذ�  r�ن @��و�ت اAf�ش ا�

�ف {��+���  ا����v�A ا�|�¢ ��� اA0  ���� ال وه��@�Expansionary  policy  
 


ت ا�B�� C ��V ا
�&اق  �� ��Dz_: 
 

 
��دة @� !%�ـ� ا��+ـ����ون ا��ـ����ر rـ�      :ا��B�� ��Dz ا�&اق ا�V&رآU : او
          B!�ا�q�Aت ذات ا�A�S( ا���ـ� ، rـ�ذا ارA%0ـ� ا�ـA�ر ا�%�Sـ(� ���Aـ  @ـ� rـ�ن ا��+ـ���



@b�� B'& ��� ه�� ا�v��A وا�����را�r &'0'ـ� ����ـ�ل ��ـ� ا�A�Sـ( ا���0%ـ}      !c!(ون 

� ا�q�Aت �b}  fر�I@  ��Aف ا��� �A� دة�ع ا�|�¢ وز!�ه� ار0% vY��*وا� �'�. 

 ����D :ات ��ا�&اق ا� B�� ��Dzا�ـ�اق ا�+ـ*(ات      :  ا�� Bـ�  {ـ�+C�  ـ
q� ك�ه*
� ا�%�Sــ(� !ــ�دى ا�ـــ�      Aــ} �ـــr�r ، �)ــS�%ر ا��Aر ا�+ـــ*(ات �ن   وا�ــ�Aض ا�ــ�ــ%�fا

ا��+����!B !%���ن ا�v��A ذات ا�A�S( ا���0%} ، وا�r #CA�ن ا�f%�ض ا�A�ر ا�+*(ات 
 .!�دى ا�� .�A ا�+*(ات اآ�� .�ذ{�  

 �{��D :�W�
ار0%�ع ا�ـA�ر ا�%�Sـ(� !c!ـ( @ـ�C0 B%ـ  ا
�ـ�اض       :  ا��B�� ��Dz ا�&اق ا
�آ�ت �u�� v�Aا��|� ا���� J
� ا�%�Sـ(� !ـ��� �ـ��b�       ا�@�ال @�� !�Aع �ـ�ن ار0%ـ�ـr ا�

 .��� ا��اق ا��'& و!�دى ا�� ا�f%�ض ا�A�ر ا��'& 
 

 : ار_��ط ا���ر ا�C ��V ����&ق 
          vـ!cآ��0%} .(ا �ن ا�ـA�ر ا�%�Sـ(� @ـB اآ�ـ� ا�دوات ا�ـ��(ا@� @ـ. B�fـ¢ ا�b*ـ�ك ا��@

 .�����r &C ا�
���د 
 

 ����� :  ��� B���� : Yield Curve ا�
��ا�دوات ا�����ـv ذات ا�ـ(�� ا���{ـ� @�ـ� ا�+ـ*(ات ، و�ـ�C       & @*�*� ا�A�� )S�Sـ(  !


'� ، وr�S(ة ا�+*(ات �Iة ا�����rات و)*+�� {

  {�B ا�A�S( ا����qAا��*�*� !��¦ ا�

'� و��� ا�Y(ارة ا���S��fـv ���ـ(ر ا�+ـ*(ات    �Iة ا�����r ��� )��A0 .   ـ�نC0 ـ��pو

ت ا�.ـ� ا�|�!ـ� او �rـ�ة ا��ـ��I�ق ا��bCـ�� �{ـ( ان       ا�+*(ات .�ا{r v�ن ا�+ـ*(ات ذا 

���'ـ� @ـB �ـqل ا�f%ـ�ض       Bء @ـc. )Ir ����@ ���0 �'f� ا��� )S�� او �)S�r �|A0

�ف A!�@  ���+رق ا��%} Liquidity Spread  
 

وr�رق ا�+���  ه� �b�رة �B ا�%�رق {�� B�S( ا�+*(ات وا�A�ر ا�%�Sـ(� 
�ـ��ة ا�.ـ� ،    
A�ر ا�%�r ���! �)S�رق ا�+���v و!*�%� �ـ�ا 0�ـb¦ ا�+ـ*(ات ا
ـ� 
��ـ       اذا ار�A%0 ا�

�ن ��اS(ه� ��{�v و�c0!ـ( �pـ� A0ـ�ض ا��+ـ����!B �ـB ار0%ـ�ع ا�ـA�ر ا�%�Sـ(� و{'ـ�ا          
0*�%� ا���I  ا��A�� v�I�I�S( ، واذا ارA%0ـ� ا�ـA�ر ا�%�Sـ(� وا�ـ��b اآbـ� @ـr B�Sـ(�        

 �b��� ¦b�!  ���+رق ا��r ن�r ا�+*(ات. 
 

 B�    B���� : Normal Yield Curve ا����  ا�~��
@B ا��r v�ن @*�*� ا�A�S( ا�|�A�b ه� @*�*ـ� !�oـ� ا�uـ�C ا��AIـ� ، و!A*ـ� هـ�ا       

 vfا���از ��A+0  !��f ق ، و!��¦ ه�ا�Iة ا������r ���� �ا�+*(ات آ�� )S�� ع�ار0% 
Arbitrage Pricing Theory  r ت ازدادت�آ�� vfا�� ا ��u0 وا���   �ق آ��ـ�Iة ا��ـ����

ار0%ــ} ��Sــ( ا�+ــ*(ات ، و!��ــ¦ هــ�ا ر�bــ  ا��+ــ����!r Bــ� ا�ــ����ر ا@ــ�ا�'& rــ�    
� ه�� ا�+*(ات ���@ B� � .ا�+*(ات ��!�  ا�.� {�� ا�*�

 
  B����  :Flat Curve ا����  ا�	��&ى 


�ت ا�����%ـv ، و!uـ�� هـ�ا ا�ـ�         �Iـ( ا�+ـ*(ات ذات ا��ـ��Sوى ��ا��0+ـ �@)*� /�*!
ا��+ــ����!r Bــ� 
bــ�ل ��اSــ( ا�+ــ*(ات ��!�ــ  ا�.ــ� وا��ــ� �A0|ــ� @I�{ــ�   ر�bــ  

Premium      ـ��p �r ون ه�ا��ة ا�.� ، و!�bI ا��+�����
ا��� @B ��اS( ا�+*(ات 
 �)S�%ا� �A� {rم ر)A� ل���pك ا�وان ه* J�A� د���
��Aره& {oن ا�. 

 
  B���� :Inverted Yield Curve ا����  ا�	(�&ب 

�ة ا����I�ق و!��¦ ه�ا رؤ!  !A*� ا �r وزادت �
Y0�� ا��*�*� ا�� اد�f آ��� @� ا��
��v�b ��+�ق وا�
���د �r ا��+ـ��bI ، و!��ـ¦ ا!�ـ� {(ا!ـ  �rـ�ة b0ـ��� ا
��ـ�دى او        
          vـfر�I@ ؤم ��!ـ� ا�.ـ��ـu0 ـ�ب�Iـ( ا��S�Aد @���ـ� ، و!��ـ¦ @*�*ـ� ا��ل آ+���pا

 )Sا�� �I0 ا��+��ى ، ��ا )S�Aـ( ا�+ـ*(ات       {�*�*� ا�Sا�� Bا�+ـ*(ات ��!�ـ  ا�.ـ� �ـ
�ة ا�.� @*�r vY�رق ����  ���¢ ، و!��¦ ه�ا ر�b  ا��+ـ����!r Bـ� ا�ـ����ر    ��




       ��ا@�ا�'& ��� ا��س ا��AاS( ا�����  ا��Iـ�دا @ـ*'& ان ا��AاSـ( �ـ�*�%� {�ـ�رة آ�bـ
 .���ا.'v 0(ه�ر ا�
���د 

 
  B����Humpled Curve ا����  ا�	� ب  

�ة ا�.ـ� @ـ} ��اSـ( ا�+ـ*(ات ��!�ـ  ا�.ـ�       !�(ث �*(��
@� �0+�وى ��اS( ا�+*(ات 
� ه�ا ا�� �0
} د��ل ا�
���د @��pـ   �u!ا�+*(ات @���|  ا�.� و )S0%} ��ا�0 BCو�

 .ا�*�� ا���
� اى ان ا�*�� �B !(وم ��!qة 
 


�&اق ��  ��� : ار_��ط ����B ا�
�0%} .(ا @ 

 
            �JE�  :Producer Price Index           PPI ا���ر ا�	�����: ��د�� 

��0�ات ا�A�ر ا��*�Y�ت ا��� !�Iم ا��*��Yن {��f�.'� وذ�  {�ـ�رة �ـ'�!v ، !ـ�&     #�I!
�ا.A  ه�� ا��b�f�ت @q� Bل @+¦ @ �@��Survery   ��u0 ت وا������|Iا� J�����

    vـ@�Aت ا��ع ا��ـ(@�ـ|
 ، B!)Aرا�  ، ا��cع ا���*�} ، ا��|
و@��ـv @�ـ� @��ـ� ا�ـA�ر      .
         vـS�@ &
�� ا�ـA�ر ا��*�Yـ�I! Bـ�رن @+ـ��ى ا��ـA�ر ا��ـ��� {ـ�ا��+�'�r B�C�ن @�

      Bـ�Y�*ر ا���Aا�ـ �rـ�ن ذ�ـ  !A*ـ�     115آ*I|  ا��س ، و!A*� ه�ا اfـv اذا آـ�ن @��ـ
� {����I@ vS�رf  {����س u�  +�� ر�)
 .ار%0��� 

A�ر ا��*�Yـ�B �!��ـ�p B+ـ�ب    و��� �Cـ# ار
ـ�م @A�bـ�ت ا��ScYـr ، vـ�ن @��ـ� ا� ـ      
 .ا���اS¢ و@��وr�ت ا�B�u وا���ز!} ا����Y�*��� vr�ت 

       Jـ�K�0 و@+ـ��ى �د!�ـ��
� ا�A�ر ا��*�Yـ�A! B*ـ� �fـ�ا ا�و{�%� v�r v@�ن ار0%�ع @�
 .اI� ��r|�ع ا���*�} 

� اfـI! vـ�# @+ـ��ى ا���ـ�&     �p ا��bآ ���b0ق ار�+��} B�Y�*ر ا���Aا� ���@ �b0�و!
� ا�A�ر ا��*�A! B�Y|ـ�  ا����� ، و��ات ا����& ا���ى r�ن ار0%�ع @���@ ��@ v��@

� ا�%�bC� �)S¦ .��ح ا���ـ�& وهـ� @ـ� !ـ�دى ا�ـ� ار0%ـ�ع ا�|�ـ¢ ��ـ�         A� {r�ا��رة �
�ا ���
} ار0%�ع ��S(ه� �f v��Aا�. 


�ـ��ر ا�	���ـ��     Bـ���
!ـ�& p+ـ�{v {ـ*%# ��!Iـ          Core PPIوا�	�JE ا
� ا�A�ر ا��*�Yـ� ��!v ا���A%0ـv @�ـ�        @�Aت ا�+ـ�ـb�Iذات ا�� �C� B*ـv �!��ـ�B ا�A*��ـ

 B�Y�*ر ا���Aا� ���@ B@  
 .ا�|�
  وا���اء ، ��ا r'� اآ�� د
�ـ'�!� �ـ�ا     vن �*ـqا����& !�& ا�� B� �!�I0 ه� اول B�Y�*ر ا���Aا� ��!­pq ان @�

ا���ـ���v�r  v اه���. B@ v�f¢ ا��+ـ����!�f Bـ�ا �fـA! v|ـ� ا�ـ�رات �ـB ا��ـ��ط        
 �)S�Iر ا��Aا� ��� �� .ا����

 
 : _�JE� ��Dz ا���ر ا�	����� ��B ا
�&اق 

 
 
� :  ا��B�� ��Dz ا�&اق ا�V&رآU: او��ات ا����& r�ن ار0%�ع @���@ �
�} ��@

� ا�%�Sـ(� @�ـ� !ـ�دى ا�ـ� ز!ـ�دة ا�|�ـ¢ ��ـ�          Aـ} �ـr�ا�A�ر ا��*�A! B�Y|� ا��رة �
�� ��� ا��اق ا��o0 BCو� v��Aا�       vـ��ا��ـ�اق � �
�� ��ـ� {ـ���o0ـ Bـ@ �
�%�رآ# ا

 �)S�%ا� �A� ��� &ل ا����)A@ )!c! ��p )!اcات ا����& ا�����r �r. 
 

 ����D :ات ��ا�&اق ا� B�� ��Dzا��  :     ��� ا��ا�ـ¦ ��ـ� ا�+ـ*(ات �pـ��o0 &�����
ان ا����& !�دى ا�� اI�f�ل ا������رات @ـB �ـ�ق ا�+ـ*(ات ا�ـ� ا��ـ�اق ا��ـ�ى       

� ا�%�Sـ(� ، و{�ـ%v ��@ـr vـ�ن ار0%ـ�ع @��ـ� ا�ـA�ر ا��*�Yـ�B         ا�A& و������ا {��o0 �

 .!�دى ا�� ا�f%�ض ا�A�ر ا�+*(ات 

 



 �{��D :�W�
� ا�ـA�ر ا��*�Yـ�r Bـ�ن ذ�ـ  �ـv      :  ا��B�� ��Dz ا�&اق ا�اذا ار%0} @�
� ا�%�Sـ(� �ـ�ا !ـcداد          Aـ� ��ـ� �ـ��� �د��v ��� ا
���د 
�ى و�v*C ��ـ� @�ـ��ب {ـ��

 .ا�|�¢ ��� ا��'& و0�0%} ا�A�ره� 
 

 :ار_��ط ��JE ا���ر ا�	����� ��
�&اق 
�ـ� ا�ـA�ر ا��+ـ�'�B�C ، و!ـ�& ا�0ـ�ذ�         �@ Bن �ـqـ� ا��ـb
 v*� B�A! vfا v��� ى�


 B�C�'�+ر ا���Aا� ���@ {
 .آ���س ���
 

 ��     �E�Institute of Supply Management      ISM�� ادارة ا� �� : ���
	�G ت�G��T	ى ا��G � �JE� BPurchasing Managers's Index   PMI      

 
 &
، !�I# ا����� وا�*�� �r ا��f�ج ا��*��� و!�I# @+ـ��ى   50ا���v ه� ر

� �B ر
& ��+�A! B*� ار%0��� rـ�  �ا�*�� �r ا�*u�ط ا��*��� ���@� ، ار0%�ع ا���
� آ��� دل ذ��
�ى ��fq�ج وا�*u�ط ا��f�ج ا��*��� ، آ��� زادت 
��  ا��� ��f ���  

�ـ� @ـ(!�ى ا��uـ��!�ت واpـ(ا @ـB ا����ـ�ات ا���S+ـ�         �@ )A! �، آ� �@��� ���ا��*
�� ا��Iى ��� ا���اق ��o0 v�r ا�� vط ا�����������. 

 
 :_��E� ��D�� ادارة ا� �� ��B ا
�&اق 

 
� @ـ(!�ى ا��uـ��!�ت !A*ـ� ار0%ـ�ع @Aـ(     :  �&ق ا�V&رآU: او�ل ا�*�ـ�  ار0%�ع @�
 v��Aداد ا�|�¢ ��� ا�c! دى ��ا���
 .ا�

 ����D :ات ��دى @ـ}         :  �&ق ا��ـ��
ار0%ـ�ع @��ـ� @ـ(!�ى ا��uـ��!�ت !A*ـ� �fـ� ا
� ا�%�S(� @�� !�دى ا�� ا�f%�ض ا�A�ر ا�+*(ات A� {rر {
 .و.�د ��0& و�0

 �{��D : �W�
�!�ت !A*� ا
��ـ�د 
ـ�ى @ـ} �ـ�ف      :�&ق ا�uى ا���!)@ ��ار0%�ع @�
 v!)I*ا�  ������0 ا�+� B@ ��+} ) �)S�%ا� �A� �%� (  �p�f رات�ا����� vY�0 ا��

 .ا��'& و0�0%} ا�A�ره� 
 

 : ار_��ط ��G � �JEى ا�	�G��Tت ����&ق 
 �!�'� �u*!و ���ط وا�*�� ا��*�u*ا� #�I! vf� ى .(ا�
. 

 
 ����D :� Fت ا��������� :Retail Sales             

 B�A0 ا��� �� @A�b�ت ا��} vScY�Y0�� ا�f%�ق ا���'qآ� وه� @B اوا�S ا��I�ر!!�I0 �f)�!
ــv ���ــv ا���I�Aــv {��+ــ�}     ScY��� آ�q'ق ا��ــ��ــ%fذج ا��ــ�f {ــ b��0 وا��ــ� �!��ــ'

�ـ(@�ت ا������Aـ  rـq    ا���'qآ�v وا�f%�ق ��� ا��(@�ت @�� ا��(@�ت ا����v ا@ـ� ا� 
� ، ا!�� !�& ا��ـqن �ـA�b@ Bـ�ت ا��ScYـv دون A0(!�ـv {¥�ـ�ر ا���ـ�& �ـ�ا         !�Iا�� �'*���!

 .�I@ ��� ���f ���r�س A�b�� �I�Ip�ت ا��v�!)A0 B@ )}� vScY {¥��ر ا����& 
 

��ت ا�����B�� F ا
�&اق ��� ��D�_ : 
 
�A�ت ا��ScYـv ا��ـ� @ـB ا����
ـ}     اذا آ�b@ �f:  ا��B�� ��Dz ا�&اق ا�V&رآU: او


���د و{������ !�AY ا�v��A اآ�ـ� .�ذ{�ـv و!ـcداد ا�|�ـ¢     q� م�� ��f ا�� ��u!  ن ذ��r
�ه� A� {%0� .���'� و!

 ����D :ات ��ا�&ق ا� B�� ��Dا���  :      v�bر� �ـ��ـ�ار0%�ع @A�bـ�ت ا��ScYـA! v|ـ� ا
     {!�� ان ا�*�ـ� ا�
��ـ�دى ا���0%ـ} وا�+ـ�p ق ا�+*(ات�+�     �Aـ� �ـr ع�ـ� ار0%ـ*A!

�ة ا�.� @�� !�دى ا�� �(م .�ذ{�  ا�+*(ات ��!�  ا�.ـ� ، وهـ�ا   ��Iا� v��� �)S�%ا�
�ة ا�.� ��
 .{+b¢ ا�f%�ض r�رق ا�+���  {�B ا�A�ر r�S(� ا�+*(ات ��!�  ا�.� و

 �{��D :�W�
ار0%�ع @A�bـ�ت ا��ScYـA! v|ـ� ا�ـ�رة �
��ـ�د      :  ا��B�� ��Dz ا�&اق ا
�آ�ت @�� !A*� ار0%ـ�ع  
�ى و{�u�� v����uح ا���0%} ا�ر{����ب �r'� ��ا 0@ v!د���
�  ا

�آ�ت uر ا�'& ا��Aا�. 



 
 : ار_��ط �����ت ا�����F ����&ق 

 �'��� �r ا���bع ا���B@ �f آ� uf &�! ى .(ا�
. 
 

 ����_ : B���$ج ا����
     �JE�  :Industrial Production Index   IPI ا
 

�ات �r ا��f�ج ���A& ا�I|���ت ا��*���  ��@�  ا��B!)A وا���ـ*�}  !�I# ا����
، !ـ�& ا���bAــ� �ــConstruction    Bوا��ـ(@�ت ا�A�@ــv و�C*ـv � !��ــ�uf Bـ�ط ا��uــ��(    

، �ـ�ا rـ�ن     Dollarو�ـ�# rـ� �ـ�رة دو�ر!ـOutput       vا��f�ج ا��*��� �r �ـ�رة fـ�0/   
� ا��f�ج ا��*��� ��� @��u {¥��ر ا������ �*ـv آ��Iـ  دو�ر!ـ  ،    @��bAا�� &�!� vf� &


  ا��f�ج ا��*��� ��qbد �|� �I�
�ا د�� ا��f�ج ا��*��� @�� .و!B@ �AY ه�ا @�
�ـ� ا��fـ�ج ا��ـ*��� ارb0��ـ� 
�!ـ� {ـ(ورة ا���ـ�ل        �@ �b0��ـ�ا r�fـBusiness Cycle     vو!

����ــ� @��ــ� د
�ــ� ��Yــ& ا����Kــr Jــ� ا�*uــ�ط ا��ــ*��� و@��ــ� د
�ــ� ا!�ــ� �   
 ¢��Cا��Average Earnings    ���uو��(�� ا�Personal Income  

 
�آ�ت و�{( ان !��� ه�ا ��� ا���اق u�� �!�
� ا��f�ج ا��*��� !A*� �داءا �ار0%�ع @�

�ه� ��# @�A%0� ��� ا���اق ��o�r �Ir v��*�ا� ¢f�. �|�! vfور�& ذ�  و�. 
 

 : ق _�JE� ��Dz ا
���ج ا�$���B�� B ا
�&ا
 
!A*ـ� ار0%ـ�ع @��ـ� ا��fـ�ج ا��ـ*��� �fـ�ا        :ا��B�� ��Dz ا�ـ&اق ا�Vـ&رآU   : او

  ��Aداد ا�|�¢ ��� ا�c!و ¦}���  ��r ون ه�ا� .ا
���د!� @+���ا ��ا !�ى ا��+���
 ����D :   ـ� ات�ا�ـ&اق ا� B�� ��Dzـ}       :ا��r�0ـ�& ور vbp�دى !�ـ�ـ��
�ن ا�*�ـ� ا�

� ا�%�S(� ��ا �I0 ا�A�ر ا�+A� ات)*. 
 �{��D : �W�
!�bـ� ا��+ـ����ون @ـB �ـqل @��ـ� ا��fـ�ج        :ا��B�� ��Dz ا�&اق ا

�آ�ت ذات ا�*�� ا��*��� ا���0%} و!cداد ا�|�ـ¢ ��ـ� ا�ـ'�'� �ـ�ا     uا� ��� ���ا��*
�ه� A� دادc!. 

 
 �'�� ا��f�ج ا��*��� @*��J آ� ��@ �uf &�!. 

 
  Trade Balance: ا�	��ان ا����رى : ���Jا 

 
� �b�رة �B ا�%�رق {�B ا.���� 
��  ا���درات وا.���� 
��  ا��اردات وه*�ك ه

�} B�|b0����cان ا��Y�رى ه�� @ B����|�@: 
!�(ث �*(@� c0داد ا.�ـ��� 
��ـ  ا�ـ�اردات    :   Trade Deficitا���� ا����رى : ا
ول 

 .�B ا.���� 
��  ا���درات 
 B��{ا���ـ�رى  : ا� ���Vا� :Trade Surplus  :        ـ��
!�ـ(ث �*ـ(@� 0ـcداد ا.�ـ��� 

 .ا���درات �B ا.���� 
��  ا��اردات 
 

    ����o0ـ BـCرى ��� ا��اق ا��'& وا�+ـ*(ات و��Yان ا��c���� �� !�آ��o0 ).�!�
�ا �ن ا�%��S ا��Y�رى او ا�f%�ض ا�YAـc ا��Yـ�رى   �f #ا��اق ا�%�رآ ��� �Ir ���*!

� ار0%ـ�ع ا�|�ـ¢ ��ـ� ا���Aـ  ا�����ـ       !A*� ار0%�ع ��درات ا�
��ـ�د ا����ـ� و{���ـ��   
�ه� ، و��ـ� ا�CAـ# rـ�ن ا�YAـc ا��Yـ�رى او        Aـ� Bـ@ )!c! ��@ ى�@I�ر} vf��q�Aت ا��
ا�f%�ض ا�%ـ��S ا��Yـ�رى !A*ـ� ز!ـ�دة ا�|�ـ¢ ��ـ� ��ـqت ا�ـ(ول ا��ـ�ى وا�f%ـ�ض           

 .ا�|�¢ ��� ا���A  ا�����  @�� !B@ ��I ا�A�ره� 
 

� ا���cان ا��Y�رى {(ا!  آ�u*!  �'� 
 



 �T� ب ا���رى : ��دى��ا��  :Current Account  
� @�|�¦ ا��+�ب ا�Y�رى ا�� ا.���� ا��ـ(Ir�ت ا�(ا��ـv �ـ�ؤوس ا�@ـ�ال     �u!

ا�%�Sـ(�  ( ا�Y(!(� ، وه� �b�رة �B ا���cان ا��Y�رى @��r� ا��v �ـ��r @ـ(��r�ت ا�ـ(��    
ا�.*�bـ  ، ا��ـ�اS¢ ،    ا��+ـ��(ات ( @��r� ا��v ا����!qت @. B�fـ¢ واpـ(   ) وا���ز!A�ت 

 ) ا�'b�ت وا��*¦ 
 

اذا آ�ن ر
& ا��+ـ�ب ا�Yـ�رى @�.bـ� r�fـu! vـ�� ا�ـ� rـ��S ���+ـ�ب ا�Yـ�رى          
Surplus             ب�ا��+ـ cـY� ا�ـ� �
& ا�+ـ��¢ ���+ـ�ب ا�Yـ�رى !uـ��، p �rـ�B ان ا�ـ

� ا�� @��درة ا�@�ال ��(و�ـ  وذه�{'ـ� ا�ـ�      Deficitا�Y�رى �u! رى�Yان ا��cا��� cYو� ،
 .ا������ر �r دول ا��ى 

 
 : _���D ا����ب ا���رى ��B ا
�&اق 

 
rـ��S ا��+ـ�ب ا�Yـ�رى !A*ـ� ز!ـ�دة ا�|�ـ¢       :  ا��B�� ��Dz ا�&اق ا�V&رآU: او
��� ا���A  ا�����v و{���ـ��� ار0%ـ�ع ا�ـA�ره� ، rـ� pـ�B ان �Yـc ا��+ـ�ب ا�Yـ�رى         

�'r�  A!*� ا�f%�ض ا�|�¢ ��� ا���A  ا�����v و{������ ا�f%�ض� �A�. 
 ����D : ات ��ا�&اق ا� B�� ��Dت   :ا����ـA
اذا ارr {%0��S ا��+�ب ا�Y�رى �B ا���

� ا�� د��ل ا�
���د @��pـ  ا���ـ�& �ـ�ا 0�0%ـ} ا�%�Sـ(� و0ـ*�%� ا�ـA�ر        �u! ن ه�ا�r
 .ا�+*(ات 

 �{��D : �W�
�r)0 ا�@�ال دا�� ا�(و�A! v*� ان {�Aـ� @*'ـ�    :ا��B�� ��Dz ا�&اق ا
� ه�ا ا�� ا
���د 
�ى !�دى ا�� ز!�دة ا�|�ـ¢  ����u!و �)!)Yرات ا��ا�� ا����� v.�

 .��� ا�'�v و0�0%} ا�A�ره� 
 

 �!�'� �u*! 
 



FGد�$�H
 ا�	�JEات ا
F��G��

�Gت ا�	�� C ا&�� 

 
 
 

                            A@ :Discount Rate(ل ا���&  -1
2-  �����pل ا��+�'(ف �@�ال ا�)Aا��Federal Funds Target Rate  
    Prime Rateا��A(ل ا�����   -3
      rTED Rate�رق ا���(    -4
5-  Bآ�ر ا��+�Aا� ���@House Price Index     HPI         
6-  ���uآ� ا�q'ق ا����%fا�personal Consumption Expenditure PCE 
7-  v��+ا� � Average Hourly Wages  @���� ا.
                            �Bond Yield�S( ا�+*(ات   -8
9-     )S�Aا� �*�*@Yield Curve                           

        Gross Domestic Product     GDP      ا�*�0/ ا����� ا�.����  -10
                   Non-Farm Payroll ا��وا0¢ �( ا�I|�ع ا�cرا��  -11
12-    v��|bل ا�)A@Unemployment Rate      
  Unemployment insurance initial claimants�f�ت B�@o0 ا�|b��v ا� -13
14-   �)!)Yا� Bآ�ا��+Housing Starts     
15-  vScYت ا���A�b@Retail Sales  
16-   �+�S�  A�b@Core Retail Sales�ت ا��vScY ا�
17-  B�C�'�+ر ا���Aا� ���@Consumer Price Index  
18-  B�C�'�+ر ا���A�� �+�S�� ا��  Core Consumer Price Indexا���
19-  B�Y�*ر ا���Aا� ���@Producer Price Index  
20-  B�Y�*ر ا���A�� �+�S�� ا��  Core Producer Price Indexا���
21-  �b+*ا�+*�ى ا� B�C�'�+ر ا���Aا� ���@Realtive Annual CPI  
� ا��f�ج ا��*���  -22��@Industrial Production Index  
�!�ت  -23�uى ا���!)@ ���@Purchasing Manager's Index  PMI   
    Trade Balanceا���cان ا��Y�رى  -24
  Current Accountا��+�ب ا�Y�رى  -25
26-  vfاc��� ل ا�(و���م رأس ا����fTreasury Int'l Capital System 
27-  v!�!�Cا��  
   Refinery Capacityا�|�
�آ�ت  -28uات ا�)*+� c!ت @�د�0�*�%Moody's Corporate Bond 
 



 
� ل ا�u$� : او� :  Discount Rate                                                     
 

�ض ا@ـ�ال  �I0 �@)*� {Sت ا��دا�+��@ v����0 ا��ى �)S�%ل ا�)A@ B� رة�b� ه�
�ة ا�.ـ� @ـB {*ـ  ا���pـ��� ا�%�ـ(را�� ا�@�!Cـ� @ـB �ـqل {�fـ�@/ ا��ـ�ص           ��


  Discount Window Programوا��+�� f���r ا���& 
 

��دة @� !*�/ �B ار0%�ع @A(�ت ا�%�S(� ار0%�ع ا�|�¢ ��� ا�(و�ر ا�@�!Cـ� �ن  
 �)S�%ا� �A� ع�ا �ر0%��f ا��� )Sن ��ا�A
 .ا��+����ون !��

 
و��C �0�� @��+�ت ا�!(اع ��� ا�@�ال @B �ـqل {�fـ�@/ {*ـ  ا���pـ���     

� ا���ـ&     ( ا�%�(را�� ا����Aـ� {*�rـ�� ا���ـ&    Aس �ـ�ـ� ��ـ� ا�ـ*A!  ـ( ان  )}qr
� آ�b�  �r*  ا���p��� ا�%�(را�� b�A0 ت�f��� ا�@)I! .   �Aون ان �ـ��اء !ـbا�� �A}

� ا�
ـ�اض ا�ـ�ى ����0ـv @��+ـ�ت ا�!ـ(اع ��ـ� ا�Iـ�در�         Aـ� B� رة�b� ا���& ه�
�ة ا�.� @B @��+ـ�ت ا�ـ�ى ��ـ� {*ـ  ا���pـ���      ��
��� ا����ل ��� ا@�ال 

 .ا�%�(را�� 
 

 �A� ك�ا �ن ه*��fو       Bـ@ vـf�r ا�%�ـ(را�� ���ـ��pو!�ـ(د� {*ـ  ا� vA�! �)S�r
� �fـA! v|ـ� رؤ!ـ  ���|ـ� وا�+���ـ�ت       Aت ه�ا ا�+ـ�آ��0  b
ا��'& @v�pq و@�ا
� ا���& آ���ل ه� �b�رة �B ا��رة وا�ـ�v ان  A� ض�%�f�r ، �.ة ا����
 v!)I*ا�

� ا�%�Sـ(� rـ� pـ�     Aا�%�(را�� ��%ـ� �ـ �����pا�  *} ¢f�. B@ vbك ر��ان ه* B
 �)S�%ر ا��Aع ا��ار0% {
�0 �*A! &�ا�� �A� ع�ار0%. 

 
� r�S(� ا��� @A@ B(ل ا���& {�I(ار A� ا�%�(را�� �����p!�(د {*  ا� �دة @�و�

 �)S�+ا� v!د���
 .��+�B ا�� @�If vS|  ا��س p+¢ ا���وف ا�
 

 ����D : By����
 :ا�	� ل ا�	��W ف 
�&ال ا
 Federal Funds Target Rate  

 
  vـ��� ا�%�S(� ا��ى !��¢ {*  ا���p��� ا�%�(را�� �r ان %0A� B� رة�b� ه�

��'� @*'� ��� ا��س ���v @��+�ت ا��داS} ��� ا����+�ت ا���ى �I0 ا��� 
� ا�%�Sـ(� ��ـ� ا�ـ�س ���ـv {�ـ�رة      A� ا�%�(را�� �!�(د �����pان {*  ا� &��و{

�� v}�
��� ا� اvf !+��(م 
(رv0 ��� ا���b@     ع�� ��ـ� �ـ��oض ا�@ـ�ال ���ـ�� �

��  ا�ـ(و�ر �fـ�ا    �r ع�ار0% v*� /�*! �@ دة�� �)S�%ر ا��Aع ا��اض ه�ا ، وار0%�
ا�

 �)S�%ا� �A� {rا��� �*( ر )Sا�� B!�
} ا��+������. 
 

        Bا�%�ــ(را�� �%ــ� او زاد @ــ ���ــ��pان {*ــ  ا� Bــ�b0 ر�ــbا� Bــ�A0 �@)و�*ــ
� ا�A� ن ه�ا ه��r �)S�%را��Aا�       �دة @ـ�، و�ـ ���ـ��pـ(� ا��+ـ�'(ف �@ـ�ال ا�S�%

� ا�%�Sـ(� ��ـ� ا�ـ�س ���ـv @ـB �ـqل       A� �!)A0 ا�%�(را�� �����pول {*  ا���!
ادارة ��ض ا�@�ال @q� Bل �����ت ا�+�ق ا��%��vp ا��� !�& ادار0'ـ� @ـB �ـqل    

�وrــv {��ــ& ا�%�@�ــ  Aا�� vــp��%+ــ�ق ا���� ���ــ��pــ  ا�*Y� Federal Open 
market Committee FOMC  

 
واp( ا�����S ا��� !�ا
¢ {'� {*  ا���p��� ا�%�(را�� ��� ��ض ا�@�ال هـ�  

�ا�(� ا����v {��I  ا��داS} ا��ـ� ��0ـcم {�!ـ(ا�'� ا����+ـ�ت ا�����ـv �ـ(ى        ����0
{*  ا���p��� ا�%�(را�� ، و0��� ه�� ا��داS} ��� ا@�ال ا����+�ت ا�����ـv ا��ـ�   

ض ا�@ـ�ال {�ـ*'& ��ـ� ا�ـ�س ���ـv ، و!A*ـ� ا!ـ(اع ا@ـ�ال @ـB          0+��(م �r ا
ـ�ا 
ا����+�ت ا�����v �(ى {*  ا���p��� ا�%�(را�� ��¢ ه�� ا�@�ال @B ا�+ـ�ق  



�ض ا�@�ال و!�BC ه�ا {*  ا���pـ��� ا�%�ـ(را��   � �I! ا�� �r�و@B ا�I|�ع ا���
      v��ـ+b} �)ـS�%ا� �Aـ� �ـr ع�ار0%ـ �bb+@ v!)I*ا�  ������0 ا�+� B@   لqـ� Bـ@

ز!�دة ا@�ال ا��داS} ا��� �0د�'� ا����+�ت ا�����ـv و@��+ـ�ت ا��داSـ} �ـ(ى {*ـ       
 �����pا� . 

 
  vـf�r �)S�%ا� �A� B@ )!c! ا�%�(را�� ان �����pى ، اذا اراد {*  ا��و{��C�ت ا�
�ض ز!�دة rـ� 
��ـ  وداSـ} ا����+ـ�ت ا�����ـv �(!ـv @+ـbb� �%�ـ� rـ� �ـ�ض           %!

��r ا�@�!�C و!�دى ه�ا ا�ـ� ز!ـ�دة ا�|�ـ¢ ��ـ� ا�@ـ�ال      ا�@�ال �r ا�*��م ا���
  vـ���� �)S�%ر ا��Aدة ا��دى ا�� ز!�! �ـ�ك       @�*b�� �)ـS�%ر ا��A0%ـ} ا�ـ�واpـ(� ، �ـ�ا 0

� ا����� A+ا� ��@ v!ر�Yا��Prime Rate       ا�%�ـ(را�� ���ـ��pـ  ا�*b� BC�!و ،
 �)S�%ا� �A� �%�� #CAا� ��A} م�I! ان. 

 
 �{��D : �                                 Prime Rateل ا
���B ا�	

 
�اض ا����+�ت ا�����Sq�A� v'� ، و�ن ه*�ك @���� rـ�  
� اA� B� رة�b� ه�
ا
ــ�اض ا�@ــ�ال �ــ�ا ��0ــ� ا����+ــ�ت ا�����ــq�� vؤهــ� {��rــ� ا�ــA�ر ا�%�Sــ(� ،  

ــ(و�ر ا�@�!Cــ� �fــ�ا     ــ� ا� ــ¢ �� ــ�ع ا�|� ــ� ار%0 *A! �)ــ S�%ا� �Aع �ــ�ــ ــ}  وار%0 
���
 .ا��+���!B ��اS(ا ا��� @B ا�(و�ر 

 
�  ( و!���� ا��A(ل ا����� p+¢ ��0ـ�ات @Aـ(ل ا@ـ�ال {*ـ  ا���pـ���       Aـ�

 �Abا� �'�Ab� ك�*bاض ا��
و!��(د {ـ�qث f+ـ¢ @��!ـ  ا��ـ� @ـA@ Bـ(ل ا@ـ�ال        ) ا
 �����pا� 

 
%�Sـ(�  وا��A(ل ا����� ه� ا��A(ل ا��ى v*� B�A0 ا�b*�ك ��A�v@ ا@� ا�ـA�ر ا� 

�وض ا�IA�ر!ـv و
ـ�وض ا�+ـ��رات ��A�rـ( ��ـ�      Iا� ��� �)S�%ر ا��Aى @�� ا��ا��
� �*'� �r ��رة @A(ل زاSـ(  �bAا�� &�! �@ �b��و� ���ل ا��)Aا��Prime Plus    اى

�ا �ن ه�� ا��A(�ت !�& ا��qن �fو ، v*�A@  b+f ا��  r����} ���ل ا��)Aا��
ا�b*�ك b+f J��0� u�@��Ab� v}'� ا�ـ�f �Abـ�ا ��ـ�وف    �*'� ��q�Aء ا��Y�ر!�ن r�ن 

 v+r�*ا��. 
 

 ��                                 �wTED Spreedرق ا���    : را�
 �'�� ا����bر ���q  اAو� vfاcاذون ا�� ��� �)S�%ا� �A� B�} رق�ا�% B� رة�b� ه� 

 
�� ��w ة ا����&ر    �London Inter-Bank Offered Rate   LIBOR             

�وض ��� ا���ـ��vf ا��ـ� !ـ�& 0ـ(او�'� وb0�د�'ـ�      Iا� ��� �)S�%ا� �A� B� رة�b� ه�
� r�Sـ(� @�.Aـ�           Aـ(ن وهـ� �ـ*�} vـ�ك ا�(ا���ـ*bل �ـ�ق ا�qـ� Bـ@Benchmark   

�اض ا��Y�ر!q� v@�ال 
 .��0(د �� ا���A@ v(�ت ا�
 

)S�%ا� �A� B�} رق�ا�% #�I! ن�رق ا���( آ�r qد وا��I� �Aو� vfاcاذون ا�� ��� �
    vء ا�ـ��ـ�ا .ـ� �'�!��ـ¦ اذون ا��cاfـT      vا��+���bI�ت ����رو دو�ر ��(ة ��q  ا

 �r�pوED       ���Cـ���ـI� Bـ�د ا��ـ�رو    !��¦ ا���رو دو�ر ، و�*(@� �0
%ـ� {�ر�ـ  
� ا����bر Aو� vfاcذون ا��� �)S�%ا� �A� B�} رق�ا�% #�I! آ� �� دو�ر ��0� ا���

 
 ر0%�ع r�رق ا���( !A*� ار0%�ع ا������� و{������ ار0%�ع ا�A�S( ��ا !�0%} ا�(و�ر ا

 
 
 



         �JE� Hose Price Index       HPI ا���ر ا�	��آ� : ����� 
 

!�& ا�r��ح �*v آ� ��qـ  ا�ـ'� ، !bـ�B ا����ـ�ات rـ� ا�ـA�ر ا��+ـ�آB �ـ�اء         
�'ـ� �ـqل ا���qـ  ا�ـ'� ، و!bـ�B هـ�ا       ا��+�آB ا��� 0& ا�ـ�دة {�A'ـ� او ا�ـ�دة ��0!   

ا����ــ� ا!�ــ� ا�ــA�ر ا��+ــ�آB ا�����ــ  وا�Y0�هــ�ت ا����
Aــv �'ــ� وذ�ــ  ����!ــ�ت   
 .ا����(� آ�C او �'�r  I|*@ �C� ��� p(ة 

 
 ا
��Vق ا
��W"آB ا�B$uT: ��د�� 

 personal consumption Expenditure PCE 
 

��0�ات ا�f%�ق ¦��! ���@ B� رة�b� ت     ه��ا��ـ(@ q@�ـ� ��S�ـAع ا��|Iا� �r
�� ، وه�ا ا��b�ن هـ� اpـ( ا.ـcاء @A�د�ـ  ا�*ـ�0/ ا����ـ�       �Aا�� ��� و���Aوا�+�} ا��

 .ا�.���� 
 

!A*� ار0%�ع ا�f%�ق ا���'qآ� ا��u�� ار0%��ـ� rـ� ا�*�ـ� ا�
��ـ�دى @�ـ�      
 .!A*� ار0%�ع ا�|�¢ ��� ا�(و�ر @I�ر} vf��q�Aت ا���ى 

 
fا� �%ــ�ق ا��ــ�'qآ� ا��u�ــ� !Iــ�# ا����ــ�ات rــ� اf%ــ�ق ا�I|ــ�ع  و@��ــ

  B�C�'ر ا��+ــ��Aا�ــ �!A|ــ� @��ــ�ا    CPIا�Aــ�} ��S��C�@ــ� rــ� pــ�B ان @��ــ
�ات B@  �� �r ا�+�} و��# آ� ا�+�} �����. 

 
 ����� : F���ا[� ا� ��&��Average Hourly Wages              

 
ا���A ، ا.���� ا�.�ر و@���� ا.ـ�   !���B ه�ا ا��b�ن �(د ا�A�B��@ ، ����ت

 .ا�+��v ا��(�rع ���A����r v� �(ا ا�I|�ع ا�cرا�� 
 

�ى !�Iم @�Y# ا�p��S�ت ا��A����A} v @+ـ¦ ��ـ�ا��   '� �!�I0 150000وه� 
�!ـ� {����ـ� ا.ـ� ا�+ـ��v ، وا�f%ـ�ض �ـ(د       I0 �|A!ل و�ا��  ��ووآ v�@�Cp  ��وآ

�b�A! ا�.�ر ���ض ا.��%�fاو ا v���Aض    ا��ـ%�fـ� ا*A0 �'f� د���
q� v�b��  @q�
ا�|�¢ ��� ا�+�} وا��(@�ت و!��ف ا�A�B��@ ا������Ir B@ B( ا��Kـ�JS وآـ� هـ�ا    
!B@ ��I ا�f%�ق ا���'qآ� @I�{� ز!�دة ا��(��ات وا�f%�ض ا�f%�ق ا���'qآ� 
!A*ــ� ا�f%ــ�ض ا�|�ــ¢ ��ــ� ا�+ــ�} وا�f%ــ�ض ا�|�ــ¢ ��ــ� ا��A��ــ�f vــ�ا ���
ــ}  

%�fا ���0/ ا����� ا�.��ض ا�*�. 
 

���Bw x ا�	�JEات ا
�H$�د����D : FG و_���� و���Jا ��� �W��J �_. 
 

       Non-Farm Payroll   NFP ا��را�\ا��وا_� �  ا�(~�ع : ��T  ��دي
 

 #�Y@ �ا��A��ـv ، ا����KـJ ا�Iـ�ى !A*ـ� ا
��ـ�د 
ـ�ى !A*ـ�         إp�ـ�ء اI0 )p�ر!
��u ا��وا0¢ �ـ(ا ا�I|ـ�ع ا�cرا�ـ� ا��A��ـv ا���K%ـv      ار0%�ع ا�|�¢ ��� ا�(و�ر ، 0

 :�r ا���!�ت ا����(� �(ا 
1-  B��@�Aاد ا��rا�hr  زل�ارع او ا��*cا�� ��ا�� . 
�اد -2r(ا  ¦}��� vrد�ا�' � .ا�A��r B��@ ا��*���ت ��
3-  B�%Kا���B��@�Cا��. 

 



��*�Yـv  ��ا 0�آـc ا��وا0ـ¢ �ـ( ا�I|ـ�ع ا�cرا�ـ� ��ـ� 
|��ـ�ت ا��uـ��( ، ا���ـ*�} ا         
 B@ و!��� ه�ا ، ���Aـ�   %  80ا�� %  ��75+�} ا��AY!و vـ�C!�@B ا��Iى ا�A�@�  ا�@

 J�K����  �+�S� .ه�ا @B {��ن ا��وا0¢ �(ا ا�I|�ع ا�cرا�� اp( اه& ا��I�!�# ا�
 

و!�(f� {��ن ا��وا0¢ �(ا ا�I|�ع ا�cرا�� {�b�f�ت �ـB �ـ(د ا��A��ـv ا���K%ـp v���ـ� ،      
 �r ��Aت ا����ـ�    �(د �r B��@�ـAـ  ا�r�C� ع�bوا�� v��+ا� �ا������ ، @���� ا.

 .ا�I|���ت ا�
���د!��r v� �(ا ا�I|�ع ا�cرا�� 
 

 �T� B��D : ���&ل ا�� �� :Employment Rate                          
 

 ، v���Aد ا�)� B� ����%0 B���! v���Aت ا���S��pا #�Y@ ��u*! ى�'�{��ن 
   Surveys.�ـ��� ا��وا0ـ¢ وا�.ـ�ر ، !��Aـ( ��ـ� @+ـ¦ �ـ�@�        �(د ����ت ا���A ، ا

 B@  *�A�150000  ل�ا��  ��وآ v�@�Cp  ��وآ. 
 

�ات �%I(ان ا��Kـ�JS @�ـ� !ـ�دى ا�ـ� ا�f%ـ�ض      ��@ B���0 v��|bا� �r د��!cوا�
 v��|bت ا��f�آ� �ن ا�q'ق ا����%fض ا��%�fا ������ت و{�ا�|�¢ ��� ا�+�} وا��(@

�ون � �0|� ا�.Au! ����p B��@�Aا�� ذ�  ان ا� Jا� ، &'%S�Kوا و)Ir B�� v�@�Cر ا��

'& و!c!(ون @ـB @ـ(��ا0'& آـ� !+ـ�A(وا     �%fا B@ ن���I! ا�� &'%S�Kو )Ir B@ ��I��}

�ة Ir(ان ا��K�JS وآ� ه�ا !�دى ا�� ا�f%�ض ا�f%�ق ا���'qآ� �%�. 
 

 �T� ���D : F��~ل ا�� ��Unemployment Rate                    
 

   B����ـAا�  bـ+f B� رة�b� وه� ، v���Aت ا���S��pا #�Y@ B@ ن !�(ر��bه�ا ا�
اى b+f  ا��A��v ا��� �p ��A0���� ، ار0%�ع @A(ل ا�|b��A! v|� ا�ـ�ر� �ـ�I�0 v�bـ�    
   vـ��|bـ(ل ا�A@ �r �ا���ء ��� ا��p�ل ا�f%�ض ا�f%�ق ا���'qآ� وا�ر0%�ع ا��+��

�ة ا�|b��v ر{�
 .�� !�دى ا�� آ+�د ا
���دى و
 

          �� @Aـ(ل ا�b|��ـA} vـ� ا��b�fـ�ت ا�'�@ـv @�ـ� @���ـ� ا�.ـ�ر ، ا.ـ!�I0 B���!و
ا�+��v ، @���|'� ، �(د ا��K�JS ا��r �)!)Y ا�
���د ا��I@� ، و0%�( هـ�� ا��b�fـ�ت   

r JKوا��� v��|bا� B� ت�f��} ��!ا �!�Iا�� B���!و ، JKوا��� v��|bا� ��Y0�0(!( ا �r �
    vـfر�I@ BـC�! و{'ـ�ا ، B!)Aع ا���|
@���J ا�I|���ت ا��*���v @�� ا�I|�ع ا��*��� و

 �Cآ �@�Iد ا����
 .{��f�ت ه�� ا�I|���ت {��
 

 �T� o�را : F��~~���&ن ������ت ا��	ا� : 
Unemployment Insurance Initial Claimants  

 
    �� {�b�f�ت �B ا�Aـ(د ا�Y(!ـ) @ـB اr(ـ!�Iه�ا ا�� �f)�!    ت�ـf���} ن�b��ـ|! B!اد ا�ـ�

 .��|b��v ��ا f)�! �'r� �b}�f�ت .(!(� �B �(د ا����ص ا�A����B ا�Y(د 

�ى �B ا��JA ا�
��ـ�دى ، واذا   ��و�*(@� c0داد ا��|��b�ت {���f�ت {|��r v�ن ه�ا @�
ا�f%� �(د ا��|��} B�b���f�ت {|��B� v ا�%��ة ا�+ـ�{r vIـ�ن هـ�ا @��ـ� ان ا�
��ـ�د      

� ��*�� ا�
���دى  ا��|�ع��@ �'r و{'�ا �)!). JS�Kد و�Y!ا. 
 

و!'�& ا��+����ون {�ر
�م ا�|b��v وا���JK ، واى ا
��ـ�د {�Aـ�r Bـv �ـ�} B�fـ�ت      
.(!(� ���K�JS ه� ا
���د !�+& {��*�� ��ا !cداد ا�|�ـ¢ ��ـ� ����ـv @�ـ� !ـ�دى ا�ـ�       

 .ار%0��'� I@�ر} vf��q�Aت ا���ى 
 

 



 �T� U��� :آ� ا��	ا� C G �� : Housing Starts                                      
 


|ـ�ع ا��uـ��(    �r �)!)Yا� Bآ�د ا��+)� B� �)!)Yا� Bآ�ا��+ �!�I0 JuC!
�ات ا�
���د!v ا�(
�Iـv ا��ـ�   �� واp(ا @B اه& ا���!�Iه�ا ا�� )A!و ، �!�Iة ا����r لq�

ا�*�r Bــ� @+ــ��bI ا�
��ــ�د I0ــ�# @��fــv ا�
��ــ�د ا�Iــ�@� و!uCــJ �ــI� Bــ  ا��ــ�
 �@�Iا�. 

 
ــ�ج @�Aــ&      ــ�اد ، و!�� r(رات ا�ــ� ا�ــ��� ــ(� ا�ــ�ر� �� !)Yا� Bآ�ا��+ــ �ــ b�A0و
�ى ا��+�آB ا�Y(!(� ا�� ��0!� ورهI� Bـ�رى �ـ�!q ا�.ـ� ، و�*ـ(@� !c!ـ( �ـ(د       �u@
�� �ـ(ى ا�*�ـ�م      rو@�ـ�ا vـp��@ vـ�r�ك ا@�ا� آ�ن ه*o} ا��ا��+�آB ا�r �)!)Y�ن ه�ا @�

� ه�ا ا!�� ا�� ان ا���ا�*�B �ـ(!'& �Iـv   ا�����u!و ، �)!)Yا� Bآ�ه�� ا��+ �!���� �
  Bه�
�درون ��� د��r)@ {r�ت ا�ـ &'fون ا�Au! &'f� رى�IAا� Bه��r د��ل ��ق ا�

 .ا�IA�رى 
 

��� ا�Y�f¢ ا��� r�ن ا�f%�ض ا��+�آB ا�Y(!(� ا��ر� ا�� ا��b��� ا�
���دى 
��@� ��� @+��ى ا���J�K و!��� uf �r�ط ا�I|��ـ�ت  ، و!��� ��ق و
|�ع ا��C�ن �

 .ا���ى �r ا�
���د ا��I@� ���@� ��ا !'�& ا��+����ون {'�ا ا��b�ن 
 

 �G�Tو� U��� Bا� �T� دس�� : FGد�$�H
 ._� Bw �W��J ا�	�JEات ا
 

��م راس ا�	�ل ا� و��u�� Bا�F : ��دس و��Tون �: 
Treasury Int'l Capital System                                                                  

  
 

 �!�'� �!�Iه�ا ا�� �u*!. 
 

   vـ�b*.ا� vـ���ا�وراق ا�� B@ B��C!��!�ت ا��+����!B ا�@�u@ B�} رق�ا�% B�b!
�!�ت ا��+����!B ا�.�B@ ¢f ا�وراق ا�����v ا�@�!v�C ��!�  ا�.� �u@ا�.� و  �!��

c0 �@)*� ،      ع ا�|�ـ¢ ��ـ��دى ا�ـ� ار0%ـ�ن ه�ا !ـ�r ¢f�.ا� B!��!�ت ا��+����u@ داد
 ��A� ع�ار0% ������ا�(و�ر و{. 

 
!'ــ�& ا���ــ�ر{�ن rــ� �ــ�ق ا�%ــ�رآ# {'ــ�ا ا����ــ� �fــA! v|ــ� ا�ــ�رة ا�ــ� 
ا��p�.�ت ��0!ـ� ا��Aـqت ا�.*�bـ  ا�ـ� ا�ـ(و�ر ، وز!ـ�دة ا��ـ����رات ا�.*�bـ  A0*ـ�          

�� ار0%�ع ا�|�¢ ��� اA� ع�ار0% ������و�ر و{)�. 
 

 �G�Tو� o��� :  FG�G��                     Refinery Capacityا�~��H ا��
 

    Bون @ـcا���ـ Bت �ـ�f��} �|A0 ،  
�� ادارة @��A@�ت ا�|�u*0 ، ����bا� �u*!
  
�ول وا�Y�زو��B وا���ز ا�|�A�b اى @�cون ا�|��bا�� . ا� ��u!  
ا�f%�ض @�cون ا�|�

¢��   J���ـC0 ع�دى ا�� ار0%�! ��@  
�ول و@I�u�v0 ��ا 0�0%} ا�A�ر ا�|��bى ��� ا��

� ا�%�Sـ(�        Aع �ـ�ع ا���ـ�& وار0%ـ�دى ا�ـ� ار0%ـ�ـ! ��@ ��ا�|�
  ��ا 0�0%} ا�A�ر آ� 

 v��Aا� �A� ع�دى ا�� ار0%�ا��ى !. 
 
 
 
 

 



 �G�Tو� B��	D : �Gآ��� �&د&� ����	��
 : _(��	�ت ا�� ارة ا
Moody's Rating Bond                                                                                  

I0ــ�م �ــ�آ  @ــ�د!�A} cــ� 0�ــ*�%�ت ��Yــ(ارة ا���S��fــv �+ــ*(ات ا�uــ�آ�ت وا��pــ(ات  

ــ(رة @�ــ(ر ا�+ــ*(ات ��ــ� @I�{�ــ    ا�����ــv وا���C@ــ�ت ،  vــ�f���Sــ(ارة ا�Yــ� ا�*A0

و@��A@ـ�ت ا�Yـ(ارة ا���S��fـ0AAA       v�ـ*�Y�� Jـ(ارة ا���S��fـv هـ�      ا��cا@�0'ـ� ، ا��ـ�  
ــv وآــ��       � vــ f�Cت ا���آ�ــ�ة ا�
��ــ�د ا�Iــ�@� وا�uــ 
 Bرة �ــ�ــ�و0�ــ*�%'� !A|ــ� ا

 �'r v�f���Sارة ا�)Y�� J�*�0 �
 BBBا���C@�ت ا@� ا
 
  

 
 


