
١ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  
  
  
  

  
�������	
 ��
 دور� ��ر���� �� ا
��	�� ا

 

 	��� ووا���� 

 
�ـ�ـ�ذ�
ـ 

 
 دره� ب� د���ر

 
!
 ا
$�#� ا"و

 
 
 
 
 
 
 

%�
��
�وراق ا
 م���ى ا(م�رات 
http://www.uaesm.com 



٢ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  ��� ا
 ا���	� ا�����
  
  
  

  :ا
�+�م%
  

  ا(12ة ا"/.اء
  

����
��#	� م#� ب#3 ا
+1ا/� ا" 451

	89�ح�ن ا ��
، وأن� ه�� < أد/� /	��. % وا
��9$% ا
�� ��;� ا��:�ام�8 �� ا
��	�� ا

	��Iرآ% �� إAFاء هEا ا
�1ار 
;� �#� ا
���ة ا
C��D، و< أود أن �;1ن ا"مA ا"مA م+�ABا /	� ��
  .ب� أد/1ا A�2اء ا
��	�� ا

  
Jوا K�
���% وب%$�9 ��;� 
	C��D أن ��9:�م�8 �� ����� أ��P ا
�8ف م� ANح هEا ا
�1J1ع أن نAIح ب1Bرة م�9$% أ

�89
F� �C�$�9 ب#� ذ
W م� أراد ا<��.ادة م� هEا ا
#	� ا
�8م م1اص	% ���B	� ا
#	�� م� T2ل . ن+�ط ا
�12ل وا
:Aوج م� ا
��
  .أو د12ل دورات �� ا
��	�� ا
�� ح�! �$1ر م� �+�����، A5اءة آ�K ا
��	�� ا

  
W
وم� 
� �;� ج�ه.ا 
�E8 ا
�Aح	% �1ف �+� ،  ن#�+� أن مAح	% ا
��اول ا
�� /� X�AN ا(ن�Aن4 �5دم% < م��
%ب�(��J% إ
! ذ

��#��N م� A�Z;
و�1ف نAى T2ل �	W ا
�Aح	% ، �Aص آA�Zة وذ
W "ن مAح	% ا
��اول ا
+�دم% �1ف �#B\ ب�
19ق و�]�A ا
�
 �B� ;� أن�� �1م�
ب���� �1ف �$]! ا
��اول ،  م	��ر �� أو�5ت ا
Eروة1�9١٠ى �.�� /� ار��ع آ��A �� حD� ا
��اول ا

%�	��
  .ا
C�A9 أو م���9! ا
��اول ا
:�N\ /	! ا
;A�Z م� ا��Aا����Dت ا
��اول �� أ�1ا5�� ا
  

��$1ر وه1 /	� ح� و، ا
��	�� ا
�� أو ا
�+�� ب�A آ��A <��;� أن نA�9 أ`1ار� م� T2ل م1J1ع أو اF��� �� هEا ا
����ى 

E8ا م� ا
�8� أن ، ا
�#3 م��8 ب4�Z /	! أرض ا
1اC5 واE� A2bهK أدراج ا
��Aح، و�� آ� �1م نC�9 /� ن��Aaت ج���ة، دا���


�#	�� آ� م� ��#	X ب�
��	�� ا
��، ن;1ن وا���J وم��د�� �� ����� ا
�8ف م� هEا ا
�1J1ع d�
 X��
�K ، وه1 آ�� ��ب� ب�"
��
 �;�� ��
  . ا��:�ام�8 �� ����� أ��P أو�5ت ا
�12ل وا
:Aوج م� ا
19ق وم� ا
89� م#�ا
��9$% ا

  
A��

W "ن ا
��س ��#�م� مC ا
��	�� ا
�� ب$Aق م:�	%، /��م� ش�48 ا
��	�� ا
�� ب�E� ،A��
3# �;�� ب�
�Aa ، ���م� آ��
ا


W ب� ��P أن ، إ
! ا
��A و��D �� ذ
W م�#��Eب ��;� > A2b3 ا#�

��ا/K �5م�� م��� ا
��Aوا gN�I
ا
�A�9� . 3# /	! ا
 �
 1

�Aى /1ا
�� م� آ�ن 
�Aاه�  A��
�C���9 ب�
��9ح% /	! ا
gN�I ب���� ا
�#3 ا�D� > A2b م�#�� إ< ب�
]1ص �� أ/��ق ا

%�+�+�

��� ا
A`�% ا �;� ،��
  .Aو��Aج��8 م� T2ل بEل ا
�8D وا
451 وا
��رب /	! ا
��9ح% �� أ/��ق ا
  

%���B
��;% و
;� /	��� آ�\ أص$�ده�'': وا
�EآA اbن ا
�;�% ا ��$#� >''  
  
  

  :ا
:$1ط ا
#�م% 
	�1J1ع
  
١.��
  . �#�A\ ا
��	�� ا
٢.��
  . ا
�8ف م� ا
��	�� ا
٣.��
9% ا
��	�� ا	�   
  . آ�\ �;A ا
�A�Z�9ون.٤
  . أن��ط وأو�5ت ا
��اول.٥
٦.�8��
�1م ا
���ن�% A
  . أن1اع ا
٧. �8�  ).TRENDS(  ا<��Dه�ت – ��N#% ون�p حAآ% ا"
  . م��1�9ت ا
�/� وا
�+�وم%.٨
  . �4�51 ا
�12ل إ
! ا
19ق.٩

١٠.�89
   �4�51 ا
�12ل إ
! ا
١١.%��+�
  . ا
�vشAات ا
١٢.�89	
  . درا�% ا"ن��ط ا
�#Aو�% 
١٣.�I1ن����� %�Aaن   
   نw��B ه�م%.١٤
  
  
  
  



٣ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
١.  ��
  )��ا
�+( �#�A\ ا
��	�� ا
  

A#9
و ا"ن��ط ، ا
�:$$�ت، ا
�vشAات، ش;� ا"�#�ر، ا
��	�� ا
�� ه1 �8� ا
#5T% ب�� ا
A#9 وا
.م� م� T2ل درا�% ��ر�x ا
�89	
  .ا
��;Aرة 

  
٢. ��
  ا
�8ف م� درا�% ا
��	�� ا
  
م�z �;Iب �89
  . ����� أ��P ن+�ط ا
�12ل وا
:Aوج م� ا
% و�	�9+��
  ا�:�ذ A5ار ا<����Zر ب��ء /	! هEا ا
�C51 ا
���v ب�Aآ% ا
89� ا
اول��	
 %�����
  . أن ن�#	� آ�\ �;A ا��A2b ون��� م� T2ل ه�E ا
�#�A% ا
:$% ا
�#م �89

��+�X ا
Aبw �� ب�}% ن;1ن ���8 ا
���;��� وا
���A$�9 /	! ا
19ق وا ��
  . أن نA�Z�9 أم1ا
  
  
٣. ��
9% ا
��	�� ا	�  
  
 1ك �2ص	��	1ك ، و/�م م� T2ل ا
�Aآ% ا
#�م% 
	19ق، �� أو�5ت زم��% م#��% 
	19ق  �8
	��	� ا
�� أن � �8�

E8ا م� ا

و< ، /	�� ب~ن آ� ا
��]�Aات م� ا
��;� أن �AFv /	! حAآ% ا
19ق إ��Dب� أو �	��، ا
19ق 
;� �;1ن 
��� ا
+�رة /	! ا
���v ب�8
19

��]�Aات آA�Zة و��]�A ب����Aار، ق ب1Bرة م�$�ب+%�1ج� أب�ا م� ه1 �5در /	! ا
���v ب�Aآ% ا��.  

  
K	$
��ذا زاد ا
$	K /� ، و�KD /	! ا
�A�Z�9 أن �#	� أن �#A ا
89� �� ا
19ق ����د م� T2ل ا
�]�A �� 15ى ا
#Aض وا

ف ا
�]�Aات �� أ�#�ر 
E8ا م� ا
�8� ج�ا إذا أردن� أن ن#A. وإذا زاد ا
#Aض /� ا
$	K ان:4P ا"�#�ر، ا
#Aض ار�#4 ا"�#�ر

�#�A% ا���D ا
89� ا
+�دم %��
�1م ا
���ن�% وا
�vشAات اA
  . ا"�8� أن ن#Aف �	1ك ا
19ق م� T2ل درا�% ا

  

�~A�F /1ام� /�ة CP:� K	$
م��8 م�ه1 ��5� /	! أ��س /	�� ��;� ا<��Aش�د ب� آ�
+�رة ، و�KD أن ن#	� أن 15ى ا
#Aض وا


�� وا���� /	! ا
��	�� ا" ،��A�Z�9�
  .وم��8 م��+1م /	! /��صA أA2ى م�]�Aة م�Z ا(ش�/�ت ومA/�I وم.اج ا
  
   ��Dا� �ك �A��

��ة م� ا
Shares Moves in Trends (451( م#��  أن ا"�8� ���� إ
! ا ��D�>ا d  .و�A��9 /	! ن

 �8�ت ا"�8� و/	! ا
�+�ط ا
�� ��]�A /��ه� ا��Dه�ت وه1 ا
�#Aف /	! ا��Dه�) ا"�#�ر( وهEا ه1 ا
�8ف م� درا�% حAآ% ا"
 !
  . م� ا
89�/ ا"�8� م� F� ����� ن+$% ا
�12ل وا
:Aوج إ

  
 �9ه�E ح+�+% <��;� ��Dه	�8 وإن آ�ن ا
�#3 �#�+� أن ه�E ا
�+$% ، )History Repeats Itself( ا
��ر�x �#�� ن

�� �
�1ف نAى هEا ا"مA واE: ،�#5 ش:�B% واX�$��>%�J /	! أ�1ا5�� وذ
W "ن�8 أ�1اق ن�ش}%  K�A+

;� �� ا
��9+�� ا .

	19ق وا
89� م#� %�	�+�9�
  . ه�E ا
+�/�ة �#��� /	! أن�� نC�$�9 م� T2ل درا�% ا
��J� أن ن���~ ب�
�Aآ% ا

  
  .آ�\ �;A ا
�A�Z�9ون .٤
  


	�A�Z�9 أن �#Aف ��N#% ا
���A�Z�9 �� ا
19ق ح�! �#Aف آ�\ �8�
، وه�E ن+$% ه�م%،  ��ABف مC آ� مA�Z�9 م�8�م� ا
%���[	
�Aض بW أن �A�` X�9ك � Wأن ، "ن �;�� �F وم� �ف آ�\ ��#�م� م#8A#� �
 ��A2bف اAB�� \ف آ�A#� > 4�ن آ��

W9 ب:A��9 ج%��9�
 K�9��.  
  


19ق 
�d م�Dل 
	#�5Tت ا"�12%�، وه�E ح+�+% �KD أن �#�8�A ب;� و1Jح، إن هEا ا"مA أش�� ب�#�A% آ�\ ��#�م� /�وك� ،

�%، ا
19ق �#T أش�� ب�
]�ب% �~آ� ���8 ا
+1ي ا
P#�\. و
�d م�Dل 
#+� ا
�Bا�5ت��
ب� ، وا
+1ة ه�� <�#�� ب�
APورة ا
�+�رة ا


��+�X أآ�A �5ر م� ا"رب�ح وأن �~م� ج�نK /�وك �	#
  .ا
#	� وا��:�ام هEا ا

18�Dر ا"/a� م� ا
���او
�� 8$$2� �C�$�9 أن ���د �� أي ج�نK �;1ن/��م� �#Aف آ�\ �A#I وآ�\ ���� ا ، �#��$
وم� ا

�1ف ا"�8� ���A أن �;1ن مC ا
�DنK ا"15ى �� W، أن�89
  .ا
�DنK ا"آAZ �5رة /	! ����� م�9ر ا
  


	19ق، أ/�Eر إن آ�ن4 ا
+Aة ا
�9ب+% �5��% ش�}� م� �+�+�
;�A �� وم� < ، إ< أن�Z�� �8 ا
1اC5 ا�
��+�� ه�E ا
;Aة /	�� ب�
  .ا<����Zر ا
$��1 ا
��ى وا
�#� /� ا
��Pرب% ا
�1م�%

  
و�1ف ن�رس �� . إذا �KD أن ن#	� آ�\ �;A وآ�\ ��ABف ا��A2b إذا أردن� أن ن�1D م� �+	��ت ا
19ق وم� F� ��X�+ ا"رب�ح

�ؤل وا
��Iؤم �� ا�

19ق 
�#Aف آ�\ �;A ا
�A�Z�9ون �� ا
19ق وم� F� ن��� هEا ا
�1J1ع ANق ا
��اول وم+��س ح�
% ا

	�12ل وا
:Aوج م� ا
19ق  %�����
  .ا
89�/ ا
:$% ا

  



٤ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  :أن��ط وأو�5ت ا
��اول .٥
  

%�
��

	��اول أش;�ل وأن��ط /���ة 
;� ��;� حABه� �� ا"ن��ط ا
:�9% ا:  
  

\$:
  : ا
��اول ا
  

% و�JA! . ح�! دX��5 م#�ودة��� ا
:$\ "ن م�ة ا
��اول ��وم م� 1Fان� وN�2 %/A9ج بA:�2 و��� \N�:
ا
�A�Z�9 ا
  . ب��+�X أ�5 ا"رب�ح 
;� ب1Bرة م�;Aرة وم1�Pن%

  
wبA
/	�� بAIاء آ���ت آ��Aة م� ا
89� وذ
W "ن ا
���اول ب$�A+% ا
:$\ �JA! م� ، ح�! �C�$�9 ا
���اول ا
:�X�+�� \N ا

1��p، ��ذا أE2ن� ب#�� ا</���ر /�1
% ا
19ق، ا
:Aوج ب189
%ا
]���% ب�
+	�� ح�! �C�$�9 ا
�12ل و
وا
�رق /�دة ، و/�1
% ا
C��

�� أن هEا ا
���اول �KD ح��� أن ���اول ب;���ت آ��Aة 
���P رب��، ب�� �#Aي ا
AIاء وا ����� . %+�A$اول ب���
وذ
W "ن ا

+% ا
1اح�ة �	d �� ا٣٠ وح�! ١٠ا
:$\ ���د رب�� م� T2ل ��رق �#Aي م� B
.  
  

  :ا
��اول ا
�1م�
  

  .و/�دة م���وم ا
��اول 
�9/�ت 1Nال ا
�1م، ��9:�م� ا
���اول ا
Eي ���2 و�:Aج م� ا
19ق �� نd ا
�1م
  

إذا ه��ك /5T% آ��Aة ب�� ا
���اول /� X�AN ا
:$\ وا
���اول ا
�1م� أن��8 آTه�� �TPن ا
�12ل وا
:Aوج م� ا
19ق �� 
  .T�2ف �;1ن �� م�ة ا
��اولوا<، نd ا
�1م

  
  :��اول A�B5 ا
��ى

  

CJ1 2$% �+1م /	! ��+�X ،  أ��م٥ وح�! ٣/�دة ��وم هEا ا
��اول م�  \$:
و��8ف ا
���اول /	! /;d ا
���اول ا
�1م� أو ا

 ا
19ق أ��م ا
:��d و`�
��% هv<ء �P	1ن ا
:Aوج م�، ربw م��د م� T2ل ا
��اول 
�Aة أ1Nل ن���9 /	! م�ار أ��م ا"��1ع 
  .و��5 /$	% ا
19ق

  
  :��اول م�1�p ا
��ى

  
 A81ع وح�! ش��وا
;A�Z م� ا
���او
�� ب�E8 ا
$�A+% �#���ون /	! أE2 م1اCJ ، وهEا ا
�1ع م� ا
��اول ��;� أن ��وم ب�� أ

�89
  .م#��% �� ا
89� ���5A "��2ر �#�+�ون أن�8 �1ف �AFv بI;� إ��Dب� /	! حAآ% ا
  

  : ��1N ا
��ىا
��اول
  


���ب#% ، وهEا ا
�1ع /�دة �	D~ إ
�� م� ��	W ا
��ل، هEا ا
�1ع م� ا
��اول ���� /�دة م� FTF% أشA8 وح�! ��1ات 451
و< ��	W ا
���Dا��A���1ف �+� ا
���او
1ن ب�E8 ا
$1B2 %+�Aص� مC ب�ا�% ا
��اول . ا
19ق بI;� ��;�� م� �]��A إ 451
و/�1م� مC ا

�AN �/ ��
X ا(ن�Aن4 وه1 ا"مA ا
Eي �1ف �#$� 
	;A�Z م�� آ�ن1ا < �+�رون /	! ا
���ب#% ا
�1م�% 
	89� م� T2ل ا
�1اج� ا

�8 ا
��;� أآAZ ب�
89� وم� F� �A��[ هEا ا
��p م� T2 ة ��9$�#1ن م�A1رة ح�% وم��شBب �89
�� ا
19ق ا
Aص% �� م��ب#% ا

AB5م�د زم��% أ �اول ���
  .ا
��اول إ
! ا
  

P	� ا
�1اج� ا
�1م� �� ا
19ق ، وأ/�+� أن ا
��AI% ا"آ�A م� ا
���او
�� ب�E8 ا
$�A+% ه� م� ا
��9ء� > K	`"ا �وه� �
C��D
���ب �#	��8 ا" ، Cم �P1رة أ�Bم� ب�#�
�1ف �;1ن ب�م;�ن ا
;A�Z م� ا
��9ء ا ��

E8ا ن#�+� مC ب�ا�% ا
��اول ا

A19ق وه1 ا"م
 ا
Eي �1ف �]�A م� إ��Aا���8��D م� ا<����Zر ا
$��1 ا
��ى إ
! ا<����Zر 
��د زم��% ا����Zرا��8 �� ا
AB5أ.  

  
  
  
  
  
  
  
  
  



٥ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  
٦. �8��
�1م ا
���ن�% A
  أن1اع ا
  

 �$:
  )Line chart( ا
�:$p ا
  

�#A إ`، و���Z أ�#�ر ا(`Tق ا
�1م�%، و�#��A أبp9 أن1اع ا
�:$$�ت �Z�� p$:�
F� T ،ق 
�1م واح�أي أن آ� ن+$% �� هEا ا
�$:
189
�� وب��N�9 . ��� وص� ه�E ا
�+�ط ب:�Z�� p �� ص1ر�� ا
����8% ا
�:$p ا
3# ��P هEا ا
�1ع م� ا
�:$$�ت �
ا

  .1B2ص� إذا أردن� أن نAى ا
1Bرة ا
#�م% 
�Aآ% ا
89� دون ا
�12ل �� ��ص�� آA�Zة
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٦ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  
  
  

   )Volume bar chart(ا�	��� ا��� ا��أس
  

�ح وس�� ا���ق���  . وأ456 س�� وأ$2 س�� و23 �1 ا���0، ه.ا ا�-)ع م� ا�	����ت ی)'& أر�% $�� ر"���! وه س�� ا�
  

  :ا�-:�ط ا��"���! �:�اءة ا�	���
  
>وا�   . آ2 ی)م م� أی�م ا��<اول ی	@2 خ� رأس
ح وس�� ا����  .���ق ی��Gع م� ه.ا ا��� EFأی� ی	@�ن س�� ا�
�0�@2 أ456 س�� و23 �1 ا�	! ا��� ت	�0،  أ456 $�@2 أدن4 س�� و23 �1 ا�	ا��� ت �� أدن4 ن:�! 	-��.  
  
  
  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



٧ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

 

�ن�! ��  ))Candle sticksم��� ا�K	(ع ا��
  

� �، وه) أش�0 أن)اع ا�	����ت وأآ@�ه� اس��<ام� ���Q م� وذ�O Nن1 م��� ی���N ا�M@�� م� ا�	�5)م�ت ا�� ��(� ت
�ل، ا�	����تG$ح وا������! إ�4 س�� ا��'��  .وأ456 وأدن4 س�� و153 �1 ا���0، �

  
�Q أم أن ا���0 س)ف Tت�ا UGن � �	� س)ف ی���V�0 ا��ا� Q�Tن ات�� إذا آ	���ن�! مWش�ات ت)'& ��ی)'& م��� ا�K	)ع ا��

�ه1Tم� ات ��Xی.  
  

�ن�! ا�����ح وا���$! ��� أ456 س�� وأ$2 س�� �5��0ی)'& م��� ا�K	)ع ا�����  �$! ��� س�� ا�
  

  :ا�-:�ط ا��"���! �:�اءة ا�	���
  
 ا�	��� ا��)م� ی	�M أن ن�ى ا�K	�2M� ! د$�:!.  آ2 ش	�! ت	@2 ی)م ت<اول وا�< Vاول ا�>� ا�� �	-�� ، �:�و�2M س�6! و

�	@� أن ن، ���Z! ا�	�Vاول ا�>�  .�ى ا�K	�! وه ت�2MKون����% م� خ�ل ا�
وا�.ی2 وه) ا��� ، ا���K وه) ا��� أ456 ا�K	�K5�  ،!	�! رم)ز وم��ن وا'V! ت2MK ا�K	�! وم-0� F�� ا�K	�! ا��"��

!�	K2 ا�Gأس.  
خ\�اء !�	Kن[ ا���ح،  إذا آ���  .ی�- أن ا���ق أ456 م� س�� ا�
اء�	� !�	Kن[ ا���ح أ456،  إذا آ���  . م� س�� ا���قی�- أن س�� ا�
أدن4 س�� وأ456 س�� ��� ��Zرق س��ي آ��   . ا�K	�! ا��)ی5! ت�-
رق س��ي '_�2 ��� أدن4 س�� وأ456 س����   . ا�K	�! ا�:`��ة ت�-
ع�G456 ارت a5�0 أ��أن ا�   . ا�K	�! ا��\�اء ت�-
ض�G456 ان� a5�0 أ��أن ا�   . ا�K	�! ا�V	�اء ت�-
-ة ت���X`ت ا���	Kأ456 وأدن4 س�� ا� ��� �G�Gc ن� أن ��ق ا���� آ.  
ت ا��\�اء��	K�3ت ا���ؤل �<أت ت:2 وت-V��،  إذا ت:G�  .ی�- أن م)F! ا�
��V-ؤم �<أت ت:2 وت�K��ت ا�V	�اء ی�- أن م)F! ا��	K�3ت ا��  . إذا ت:
]V! خ\�اء م� أ456 وم� ت�	اء ش�	Vا� !�	Kع ان،  إذا ��[ ا��Gرت�ر ا(c أن �40ی�-.  
2Gاء م� أ456 وم� أس�	! ��	ا��\�اء ش !�	K40،  إذا ��[ ا���ض انGن��ر ا(c أن   .ی�-
  

�ل ا�K	�! �-��ف آ�e ن�`�فM2 م� أشMآ2 ش  م)')ع fخ� م��ن�  .وس)ف ن����ض 
  

  
  
  
  



٨ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
�ه�ت –��Zc! ون	� ��آ! اOس�0  .٧Tت�ا  )TRENDS.(  
  

c ��ه�ت �iس�0 ی	@2 آ2 م-0Tك ث�ث! ات�  .)ر م� أc)ار ��آ! ا���0ه-
  
ر ا�`�)د(c :  
  

��ی� ی�MV	)ن �	��ر ا���0 وا��)ق،6-<م� ت��Vك اOس�0 إ�4 أ456 ی�	4 ه.ا ا���Vك ��)ر�3)د K	@2 �:�:! أن ا�	وه) ی.  

  
  
ط(Z0ر ا�(c :  

�ض(6-<م� ت��Vك اOس�0 إ�4 اOس2G ی�	4 ه.ا ا���Vك ��)ر هZ)ط Gإن� (،�"�Z@2 �:�:! أن ا�	�0 وه) ی�ر ا���� ی�MV	)ن �	�
  .وا��)ق

  

 
 



٩ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

 

  :c)ر ا��.�.ب
  

2GسO456 أو إ�4 اOس�0 إ�4 اOك ا�V� c)ر ت.�.ب، 6-<م� � ت�6�دة ��M ه.. تM)ن 6�دة  �ل م��G5! وهMث�ث! أش .��ا ا��)ر ی
 ن��ق مV<ود� ن��ق واس%، إم� ت.�.ب �  .ت.�.ب ��� مV<د ا�	����، ت.�.ب 

  

  
  
  
  
  :م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم! .٨
  

���"�Zی� وا���K	@2 �:�:! ا�`�اع ��� ا�	وم! ت��ت و��T ا���وض، إن م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:Z5ا�� �T� ��� .  
  

��ی� 6-<م� ی`2 اK	ا�)$[ ی�ى ا� UGن � اOر��ح و-T� �0�ا� %�Z� nس��"��� أن ه.ا ا���� م-Zی�ى ا� ����� �0��� �F< و6
�ذ��! ا���K5� �0اءF 2:�� ���16 م�	@5! ، أن ه.ا ا���� �G-% ارت	وم! ت�6-< ه.Q ا�-:�! ی�)$e ا���0 �6 ا�`�)د Oن1 یT< م:
�ت ا��KاZ5c أ$)ى م� %�Zأن �6وض ا� �2Gسi� �0�ت< ا����  .ء 

  
�وى ��1 $)ى ا���ض وا��n5، و6-<م� ی-Eل ا���0 ت�X' ]V $)ى ا���ض��� ، ی`2 �	��)ى تG��' ولE-ن زخ� ا�(Mأن ی �إم

 ا456O وخ� ا�<�6 أس2G م-1� ن��ق مV<ود و'�o�V� a یM)ن خ� ا�	:�وم! ���Vك ا���0 �� ا�-Eول م���G<ا ، � �	�وإم� ی�
�س1 م� ا456O إ�4 اOس2Gم� ا�Eخ� ا�.ي M�0 6-< ان��2 1�56 ا�`�.  

  
0� ا�Eخ��� e�\�0 ی`2 إ�4 ن:�! ی�ول ا�Eار ن�	��"��� أن س�� ا���0 رخ�F p<ا وأن1 م� ا���X مT<ي ، م% اسZی�ى ا� �6-<ه

pا��خ� ����0 �0.ا ا��3!، ��% ا�����ی� أن س�� ا���0 أZ3& رخ�`� وأن1 ی	@2 K	ا�)$[ ی�ى ا� UGن � ش�اء �:�:�! ��0 و
�Q ا�`�)دTول إ�4 اتE-ا� Q�T�0 م� ات�456 $)ى ا���ض وی�ت< ا� n5X�  .�0.ا تZ<أ $)ى ا��n5 ت

  
�ر`��خ�:  

  
  :م��)ى ا�<�6

 n5أن $)ى ا�� >:���ی� ( ه) م��)ى ا���� ا�.ي ی�K	ا�@��ان - ا�  ( � ت�n5X 456 $)ى ا���ض م	���������0 و�� �MV� ت�ه ا�
�ض أآ@�ی	-% ا���0 م�Gن��ا .  

  :م��)ى ا�	:�وم!
  

�"��� ( ه) م��)ى ا���� ا�.ي ی��:< أن $)ى ا���ض Zا�–!Z�>-% )  ا�	ی � ت�n5X 456 $)ى ا��n5 م	���������0 و�� �MV� ت�ه ا�
�ع أآ@�Gرت��0 م� ا�ا�.  



١٠ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
� ���! �	� أراد ان ی���<م0�� وه �cی:! ن����ب م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم! ���� �M	ت ا�<�6 ی�2MK ی)م Oن0� تV�n م��)ی

  .وا�	:�وم! �2M ی)م
�ض م% اrخ. ���� Gع أو ا�ن��Gا�رت UG456 ن ���وی	�M تV<ی<ه� م� خ�ل ا�	��� وذ�N م� خ�ل رس� ا��� �<ای! م� أول ن:�

��! ا�`�)د� ��Q ا���0 Tر إت�Z�  .ا��.�.ب 6-< ن��ق مV<ود، ا�Z0)ط، ا�6
�ن ن	�ذج م� خ�)ط ا�<�6 وا�	:�وم! �5��0س)ف ن�ى م� خ�ل ا�	��Zا� ��.  

  
  :م��)ى ا�	:�وم!

�0���ة ا�Eم-�! ا�	�اد دراسGدا 456 ا��	�  .م�M أی\� أن ن�س� م��)ی�ت د�6 وم:�وم! �-UG ا���0 �`)رة م��G5! إ6
�ءات 456 ش2M م��)ی�تKنt� !���0 ا����وم! ��� م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:-V'أو a�� ا�	@�ل ا���!�:�  . أ

 c)ر �3)د��رت ه.ا س)ف ن�ى م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم! �-UG ا���0 6-<م� آ�ن Kا� �.  
  

 
  
  
  



١١ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
 ه.ا ا�	@�ل�  . س)ف ن�ى م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم! 456 ش2M م��)ی�ت أ�:�! آ2 م��)ى أ456 م� اrخ�

  
� م��)ى ا�<�6 6-<م� ی�� آ��F ، Q<ی< �5��0ه.ا ا�	@�ل ی)'& �-� أن م��)ى ا�	:�وم! 6-<م� ی�� آ��Q ی`Z& م��)ى د�6 	-��

  .ی�V)ل �	��)ى م:�وم! F<ی< �5��0
  

�6<ة م0	F !<ا$ Q.�0وه�ذ $�ار ا�<خ)ل أو ا���وج م� ا�� إت�� Q>�Gن1 س)ف تO �	@�1 �0� ا�	�Z-�  . یnT أن ی
  

 ا�<خ)ل وا���وج م� ا���0؟�  آ�e ی	�M أن ن���G< م� م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم! 
  

�ع Gإرت o�� د د�6 م�(Fط و�K� �0�5� 3! دخ)ل��0� ا���0 م��)ى ا�	:�وم! ت���Z ن:�! ش�اء �F<ة و�� ��Mی �ا�-:�! ا�
!�	Mا� ،!�-:�  .وإش�رة دخ)ل �:�:�! م� ا�	Wش�ات ا�

  
�ع ا�M، ت���Z ن:�! ��% وخ�وج م� ا���0، إذا آ�� ا���0 6-< نEو�1 ��EF ا�<�6Gإرت o�� د د�6 م�(Fط و�K�!�	.  

  
0� ا���0 م� م��)ى ا�<456i� �6 ت���Z ن:�! دخ)ل وش�اء �5��F �0<ة وذ�O Nن اOس�0 6-< ارت<اده� م� �� ی�ت< �ا�-:�! ا�

�ر م��)ى ا�	:�وم! م�ة أخ�ىZ���n �خXا� � nى ا�<�6 ت.ه(�  .م�
  

0� ا���0 �6 م��)ى ا�	:�وم!�� UM�-ی ��ر م��)ى ا�<�6 �0.ا ت���Z ه.Q ت�- أن ا���0 س)ف ی�)د م�ة، ا�-:�! ا�Z� أخ�ى �خ
  .ن:�! خ�وج م� ا���0

  
456i� �6>ى ا�(�وn5c ��% 6-< و23 ا���0 �	-:�! ، ا�	\�رب ا��Vیp 1�56 دا"	� أن ی\% n5c ش�اء 6-< إرت<اد ا���0 م� م�

�)ى ا�	:�وم! ��4 ی\	� ت-�G. ا�`G:! وتa�:V ا���& �f 2MKم��	� !:��  .س
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



١٢ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  ت)$�[ ا�<خ)ل إ�4 ا��)ق .٩
  

�ر وه	@�  :ه-�ك خ	U ن:�ط ر"���! تV<د ت)$�[ �<ای! ا�س
  
5V	)ق ا��ث�� 456 ا�wت �0� �واOس)اق ا���T�5! ، 456 س2�Z ا�	@�ل اOس)اق ا�����!،  $�اءة مWش�ات اOس)اق ا�	��V! وا�

5V	)ق ا��456 ا� �  .وم���! م<ى تwث��ه
  
 � م� ود� م��$�اءة ا�	Wش� ا��Zx (�أ   .�)ق ا�م�رات وه) مWش� یT	% ��� مWش�ي س)$
  
 رات� أو س)ق ا�مZx (�1 س)اء س)ق أ���ر 	@�  .$�اءة مWش� ا��)ق ا�	�اد ا�س
  
 1���ر 	@�  .$�اءة مWش� ا�:��ع ا�	�اد ا�س
  
 1���ر 	@�  .$�اءة مWش� ا���0 ا�	�اد ا�س
  

 ت:2Z �:�:! أن� !�(�3 >Tی >$ y�Zخ�ىا�Oس)اق اOا ���ن��ن[ س)ف ،  س)$-� ی�wث� ����Vآ! � Vاول ا�>���M م% �<ای! ا�
 �G�ء ا��-6 >ZMم� دون ت � أس)ا$-��ن�0 ا��<اول Mمz� ن(Mا�.ی� س)ف ی !:�:Kاو��� م� ا�<ول ا�����! ا�>�ی-\� إ��-� ا�M@�� م� ا�	

�! إ�4 ذ�N س)ف ت-\� ا�M@�، وا�:<وم إ�4 ا�م�رات�'���د �`�� م� ا��Kآ�ت ا�����! إ�4 س)ق ا�م�رات م���G<ة م� V3! ا�$
!�	�� ا�.ي �<أ ی��:�n أآ�Z ا��Kآ�ت ا��	��5 ��)ق د� ا���Gح ا�����6-<ه� س)ف ی}2MK� �0 وا'& تwث�� . ا�م�رات وم� ا�

 ا��)ق�  تN5 ا�<ول م� ت��Xات �T� 456 ا��<اول ا��)م�  .م� یV<ث 
  

� y�G��Oس)اق اOخ�ى�� أس� �  .وم� أراد أن ی�0G ه.Q ا���$! ی	�M أن ن�Gد �0.ا م)')ع fخ�،  ش�ح م<ى تwث� س)$-
  

  :ا���0/ إ�4 ا��)ق / ا�<خ)ل وا���وج م� 
  

ویnT أن ی��ف ا�	��@	� أن1 آ	� أن1 ، وا�<خ)ل إ�4 ا���0، س)ف أرآE ه-� 456 ن)��6 م� أن)اع ا�<خ)ل وه	� ا�<خ)ل إ�4 ا��)ق
و456 ا�	��@	� ا���G أن ی���5 م�4 ی<خ2 إ�4 ا��)ق وم�4 ی��ج ، آ.�N �5�)ق ن:�ط دخ)ل وخ�وج،  ن:�ط دخ)ل وخ�وج�5��0
�رات-�، م-1	@� تV<ی< ا�-��T! ا�-0�"�! �س��Q.0 ا�-:�! ی	�M أن تM)ن ��س	! .  
  

   .دراس! ت)$�[ ا�<خ)ل و ا���وج م� ا��)ق: أو�
  

�ع ن�V ن<خ2 إ�4:ه-�ك $�6<ة ه�م!Gرت���ؤل �G��ر وتZ<أ ،  ا��)ق 6-<م� تZ<أ م)F! ا��Vن��� !F(	ا� Q.أ ه>Zت �ون��ج م-1 6-<م
�ؤم ه ا�	����ة 456 ا��)قK�  .مWش�ات ا�

  
 ا��)ق؟��ؤم K��ؤل وا�G�� أن ن��ف ون:�U درF! ا�-� �M	ی e)قآ��5� ��Tا�ی UG-س ا��  . أو م� ی��ف �:�

  
� ی	�M اس� ا��)ق؟م� ه ا�	Wش�ات ا���ؤم K��ؤل وا�G��! درF! ا���	� ���2 �MK� �  �<ام0

  
 N���! ا���م! �5�)ق وه	� مWش� ا�Vا� !���	� !�(0�� �ومWش� ا���ن ) TICK( ه-�ك مWش�ی� ه�م�� ی	�M اس��<ام0	

TRIN).(  
  

 N�  ):TICK( مWش� ا�
  

 ا��)ق��ؤم K��ؤل وا�G� �5�)قأو م� ی��ف ���-UG ا، ی:�U ه.ا ا�	Wش� درF! ا���Tی� ، !���Zد�! ا��وذ�N م� خ�ل ه.Q ا�	�
!����  : ا�

  
 N� أي �V}! =ا��   6<د ا��Kآ�ت ا�	��ا�F! أو ا�0���!– 6<د ا��Kآ�ت ا�`�6<ة 

  
��ا'�  :م@�ل ا

  
 � س)ق م�  . ش�آ!٤٥ا��Kآ�ت ا�	�<او�! 

  
  . ش�آ!١٥ = 6<د ا��Kآ�ت ا�`�6<ة



١٣ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

!���   ش�آ!٢٥ = 6<د ا��Kآ�ت ا�@
�K6<د ا�!�Fا��  . ش�آ�ت٥ = آ�ت ا�	

  
 N�١٠ = ٥ – ١٥ =ا���T)ق إی�م �5�   وه) م�ی�- أن ا�	Wش� ا��

  
��Tا�ی UG-5� !G5��ر أن ه-�ك م��)ی�ت م�Z�� أن نwخ. ���� ا�6-�56 nTی �M� ، �6 N�� زاد ا�	5M�م� 6<د ا��Kآ�ت % ٥٠

 ا��)ق��ؤل آ��Zة F<ا G�� ت	@2 ن�Z! ��� ، ا�	�<اول آ�ن ذ�N ی�- أن ن�Z! ا�	-��4 ٢٥��ؤل �F<ة% ٥٠ و�Gت !Z�م� ، ن !Z�ون
٢٥ 4� أي �V}!% ٥ و�� ��X�  .ن�Z! أ$2 ی	�M أن ت
  

 تV<ی< و$[ ا�<خ)ل إ�4 ا��)ق؟� N�  آ�e ن���<م مWش� ا�
  

�ن�Zاءت1 م� خ�ل ا��س� ا��$ �M	ش� یWم@2 أي م N� أس)ا$-�، مWش� ا�� ����� ��(��� M� >-6، وه.ا اOم� ��� م(�-1 س)ف ی
Vاول ا�>�  .ا�

  
�ل ی�V� ��� ��X}! وأخ�ىVا� !��Z�� ش�W	ا� ،Z52 سMK� 0� ث� ی-��T2 إیMK� )ق�أ ا�>Zی >:��0.ا 456 م� ی���<م ه.ا ، 

 نUG ا��)م��4 ی��ف م�4 ی<خ2 إ�4 ا��)ق وم�4 ی��ج م� ا��)ق � !{V� 2آ � a�$2 دMK� 1�����  .ا�	Wش� �	
  

�ؤل أآ�Z آ5	� آ�ن ذ�N أ�\O 2ن1 ی�- أن ا�-UG یM)ن ا�<خ)ل إG�� وآ5	� آ�ن[ درF! ا����Tش� إیW	ن ا�(Mی ��4 ا��)ق 6-<م
�Z)ق أآ�5� ��Tا�ی.  

  
N����رت ا���ص �Kا� !�Fا�	� �س�0، ن:)م أوO��رت ا���ص �K��� 1�Zوه) ش ،��ن�! أی\��. وی	�M رس	1 ��س��<ام ا�K	)ع ا��

 N�  . خ�ل ا��0K، خ�ل اOسZ)ع، خ�ل ا��)می	�M رس� خ�ی�! �5
  

��n وه) ر$� 6�دة م�ی��Mر���  :ث� نoVZ �6 ر$� م��Mر �5�N م�ة ���	)nF وم�ة �
  

 �0.ا ا�	Wش�Zی� ت:�ی(`�  وآ
  

  .ن\% ث�ث! خ�)ط أ�:�! م�)ازی!
  
 ���ض أن0G-وا� !ZF(	! ا�	2 ا�:�	V)ق وی�ا� e:ى س(�  .١٥+ ا��� ا456O ی	@2 م�
  
 ا��� �G3 د>���� 1� E23 وی�م�G@2 ا�	وس� یOا.  
  
 ���ض أن0G-وا� !Z��  ١٥ - ا��� اOس2G ی	@2 م��)ى د�6 ا��)ق ویV	2 ا�:�	! ا��
  
  

456O ]Vء ا�`�)د م� ت��ت أث-�	Kب 6<د ا�� وذ�N م� خ�ل ����T)ق ا�ی�ا� UGن Nذ� >�� U�:ث� ن ، ���ض أن0� 6<دهG-٦وا� 
  .ش	��ت

  
 ]�$(��ت ��)$�[ آ2 ش	�!ث� نV�n ا��	K)ق م� خ�ل '�ب 6<د ا��ا� UGن U�:@2 ، ا�.ي ی	! ت�	اض أن آ2 ش����،  د$�"٥aو�

 1�(c )ق�ا� UGأن ن �Q ا��)ق ی���X آ2 .  د$�:!٣٠ = ٥ * ٦ه.ا ی�-Tاو��� .  د$�:!٣٠أي أن ات>�وه) ی�- أنN إذا آ-[ م� ا�	
 ا��)ق أآ@� م�� 4:Zت �أن  N�56 e)ق٢٥ ���ی:! ا����ت)$�[ ا�<خ)ل .  د$�:! ��� و$[ ا�<خ)ل وو$[ ا���وج م� ا� �	-��
  .�5�)ق یM)ن 6-< �<ای! ارت<اد ا�K	�! م� ن:�! ا�<�6

  
� م� �ی����% أو� ی	N5 ه.ا ا�	Wش��Zc ، Qارا�$ .��ی1�GM اس��<ام مWش� ا��N �`)رت1 ا�Z���! ����ف ���! ا��)ق وم� ث� ی

�ء 1�56-�.  
  
  

  )TRIN(مWش� ا���ن 
  

!����ب 6<د ا��Kآ�ت ا�`�6<ة وا�0�V� G�Mی �ن ���0.ا ی)'& . �2 ی\�e إ�4 ذ�N آ	�! اOس�0 ا�`�6<ة وا�0���!، مWش� ا�
�Q و��آ! رؤوس ا�	�لTن< ات��  .ا�

  
�ب ا���ن�V� !:ی�c ك أآ@� م��  :ه-



١٤ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
 ا��)ق��Q رأس ا�	�ل T@2 ات	خ� یf ش�Wن ه) م���0�1.ا م� ا�	�0 �5	��@	� ، ا�V5`	� 1م>���Q وی�Tت�أن ی��ف ه.ا ا ،

!����  :وی����ج م� خ�ل ا���ق ا�	��G5! ا�
  

  ا�M	�!/ ا��N = ا���ن 
  
  

 -- --- ---- ---- !���  .6<د اOس�0 ا�0���!/ آ	�! اOس�0 ا�0
  ------ --- --- ---- --- --- - ---- ---- --- --- ---- --- --- ----=ا���ن 

  .Oس�0 ا�`�6<ة6<د ا/ آ	�! اOس�0 ا�`�6<ة ---- ---- --- - 
  
  أو
  

  .6<د اOس�0 ا�0���!/ 6<د اOس�0 ا�`�6<ة ---- ---- --- - 
  ------ --- --- ---- --- --- - ---- ---- --- --- ---- --- --- ---=ا���ن 

  .آ	�! اOس�0 ا�0���!/ آ	�! اOس�0 ا�`�6<ة ---- ---- --- -- 
  

��ا'�  :م@�ل ا
  

  ٢٠ = 6<د اOس�0 ا�`�6<ة
!�Fا��  ١٠ = 6<د اOس�0 ا�	

  
  ٥٠،٠٠٠ = �! اOس�0 ا�`�6<ةآ	

!�Fا��  ٢٥،٠٠٠ = آ	�! اOس�0 ا�	
  

!�Fا��  ٢ = ١٠ / ٢٠: ن:)م أو� ���V`)ل 456 م�<ل ا��N وذ�N �:�	! 6<د اOس�0 ا�`�6<ة 456 6<د اOس�0 ا�	
  

  ٢ = ٢٥،٠٠٠ / ٥٠،٠٠٠: 456 آ	�! اOس�0 ا�	��ا�F!/ ث� ن:)م �:�	! آ	�! اOس�0 ا�`�6<ة 
  

���� ث� ن:�� ا�-T� =١ = ٢ / ٢   
  

 ��ا3�� �0.ا ا�	@�ل ا�:� ا��)ق و�  ١= إذا ا���ن 
  

� �	�<ل ا���ن؟-��  آ�e ن���G< م� م��
  

 ا��)ق : ١= 6-<م� یM)ن ا���ن � �MV�  .ه.ا ی�- أن ه-�ك �3ا6� 456 م� س�
 c)ر نEول : ١= +6-<م� یM)ن ا���ن � وی�- أن ا��)ق 6�دة Z5ش� سWه.ا م.  

Mی � c)ر ا�`�)د : ١-= )ن ا���ن 6-<م� �F< وی�- أن ا��)ق ��Tش� إیWه.ا م.  
  

 �5�)ق وم���! أی� ت�1T اOم)ال ه2 ت�1T إ�4 داخ2 ا��)ق أم إ�4 ��Tا�ی UG-س ا���$ %���إذا م� خ�ل ه.ی� ا�	Wش�ی� ن�
  .خ�رج ا��)ق

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



١٥ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
 ا�<رس ا����a أن ه-�ك ن)��6 م� ا�<خ)ل � �-V'ر�:< و�	@� . ��س�اOول ه) ا�<خ)ل إ�4 ا��)ق وه) مF �0<ا إذا أن ا�<خ)ل 

 >-6 a5�� ا�� � أ456 م��)ی�ت0� ی	�M أن ی��nZ إم��ؤم K� أ$2 م��)ی�ت0� ودرF! ا���ؤل G���� و$�1 و6-<م� تM)ن درF! ا�
�0�5� � خ��"� F��	!، م��)ی�ت �56� nZ�� إن ا�<خ)ل إ�4 ا��)ق ه) �-UG أه	�! �0.ا ن�)د ون�Mر إخ)ان اE6Oاء. أو ی

�رZ�  .ا�<خ)ل إ�4 ا���0 ویnT أن یWخ. ���� ا�6
  

�� م� اOس�0 �V	ن خ�وج ا�(Mأن ت �M	أدت إ�4 م@2 ه.ا ا��آ)د ی ��ب ا�ZسO)ق أن ا�ت رآ)د ا���� ��شN أن ا�M@�� م-� س	% 
 ا��)ق ��� . ا�:��دی! �V	ا� >Fإذا أن ت)ا &�V3 م�Mم� ه.ا ا� ���V	ا� Q.1 هM5	ت � ا��)ق مF �0<ا �<�6 ��آ! اOس�0 �	�

��ه�ت0Tس�0 واتOث�� 456 ��آ! اw�  .س�)�! آ��Zة $�درة 456 ا�
  

���<خ2 م�0 ���V	ا� Q.4 ت<خ2 ه�یnT 456 ا�	��@	� . وم�4 ت��ج م� ا��)ق ����ج م�0�، إذا م� ا�	�0 �5	��@	� أن ی��ف م
 �<ای! ا��2MK ا�	\�رب س)اء ا�	�Z% ���ی:! � 0� وه���	�� �06�Gای! ارت>� � !F(	ف 456 ا����ا���e أو ا��<اول ا��)م أن ی

�4 � یZ:4 ، �5`�)د� ���:EG م� أ456 ن:�! م-0 �وأن ی���ف 456 إش�رات '�e ا�Eخ� ا�`�Q.0� >6 ا�	)F! وم� ث� $�ب ارت<اده
��1Z5 آ2 أر���1 وی	�M أن� �� ا�	)F! 6-< ارت<ادهZ1راآ��  . ت�1Z5 أی\� ن�Z! م� رأس م

  
!F(	ا� Q.2 هMKف 456 $�ب ت���0�؟، إذا آ�e نc(Zوم� ث� ه �0G�' !ف 456 �<ای���  وآ�e ن

  
nی�� �وه) أم�  ���V	ا� Q.ب ه�V3w� 1��وذ�O Nن ا�	��@	� یnT أن ی���G< م� آ2 ا��Gص ، ا�y�Z ی���<م ات`��ت1 وم��

��! �<ی1�� م� 3-. ا�	Zن آ-[ $�یz��س��Xل ه.Q ا��Gص ا�@	�-! � N�56 �G�-4 ت��ع ا�:�ار وی	N-M أن ت��ف م�4 تZ<أ ا�	)F! وم
  .�2M م� أوت�[ م� $)ة

  
 آ2 اOس)اق ا����	�!؟ وه2 ت<وم م@2 ه.Q ا�	`�در ��M� o�V ه2 ا�T	�% ی	N5 م@2 ه.Q ا�	`�در؟� وه2 ا�T	�% ی	M5)ن م`�درا 

�د 0�56� دا"	� وأ�<ا؟ 	�  ی	N-M ا�6
  

� �6�EFا �6 ، �ی	N5 ا�T	�% م@2 ه.Q ا�	`�در، ا�T)اب $�� �	@�0� ا�y�Z آ	`<ر ���0 م� یZ:4 م@2 ه.ا ا�	�M54 إن م�و�
 ا��)ق� اOس)اق ا�	���! م� دون ا���5& ، إذا �م-�ص م� ا���5 . ا��-�V� WZآ! �:�! اOس�0 ��ر ا�-�F& واrم� 	@�و�س2�Z ��س

����5 وا���Zة�Mن M�  !0F د 456 أي�	�6�� !F�Vن دون ا���ت1 �@:! وأمZ5:2 تM� !���)ن $�دری� 456 خ)ض �	�ر س)ق اOوراق ا�	
  .آ�ن[

  
 ا�	)')ع ا����a ا��:-�! ا�	���<م! �5<خ)ل إ�4 ا��)ق م� خ�ل مWش�ی� ه�م�� وه	� مWش� ا��N و مWش� ا���ن� �. �:< ش��-

�V'ن س�0 ووا��رو�	� �، وأ6�:< أن ا��Kح آ�G���! ، <ی1 أي اسFا� �-� 4-�� یM� ش�ی�W	ا�1 �6 ه.ی� ا�Wح س�c 1-م (Fن�
1�56.  
  

  .اrن س)ف ن���ق �	)')ع آ�e وم�4 ن<خ2 إ�4 ا���0
  

� رددن�ه� وه	���6<ة ه�م! ��$ N��5���ف 456 أ�\2 ا��Kآ�ت م� ��o ا����V! و��ص ا�-	): ه-� ، اس��<م ا��2�5V اOس�س
 2�5V����ف ن:�! ا�<خ)ل وا���وج ا�	-�سZ! �5��0واس��<م ا�� -Gا�.  

  
 �:�، ن�V �� ن��5M ه-� �6 ا��2�5V اOس�س -G2�5 ا�V��0.ا ا�	)')ع م:�`� 456 ا� . ��م �	$ �	@���ض أن ا�	�G0.ا س)ف ن�

F (	ص ن�� ا��)قیnT 1�56 ا�:��م �1 م� دراس! �5�2�5V اOس�س ��K5آ! �)F< أن0� ش�آ! $)ی! وذات ر��V! و�ی�Z:4 ، �<ة 
  .اrن م���! أ�\2 ن:�ط ا�<خ)ل إ�4 وا���وج م� ا���0

  
�ر أ�`2 أو$�ت ا�<خ)ل وا���وج م� ا���0�� ه.ا ا�	)')ع اس��<ام ا��<ی< م� ا�	Wش�ات �خ�وم� ه.Q ، س)ف ن<رس 

  :ا�	Wش�ات
  
  .م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم! .١
  
٢. �0�5� !�  .دراس! اOن	�ط ا�	��و
  
  .�ات ا��:-�!ا�	Wش .٣
  
�ن�! .٤���ل و م��ن ا�K	)ع ا��Mف 456 أش���   ا�
  
٥. Kت�  ن}�ی! ��Z)ن



١٦ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
y�Zءل ا�����"<ة ا�	�F)ة م� ذ�N؟، �	�ذا �56-� اس��<ام ه.Q ا�	Wش�ات ، $< یG��  وم

  
  :ا�T)اب

  
  . ت)'& �-� ه.Q ا�	Wش�ات �<ای! ون0�ی! c)ر ا�`�)د �5��0.١
  
 ا���0 وه2 ه� م� م�<او� ا���e وا��<اول ا��)م أم ه� م� ا�	�<او���  ت)'& �-� ه.Q ا�	Wش�ات أن)اع.٢� ا�	��@	�ی� 

�ر ا��)ی2	@�  .��س
  
٣. ��Zاول ت>�5� � ا���0 وم� ث� ی	�M أن ن\% خ��-�� م� خ�ل ه.Q ا�	Wش�ات أن ن��ف آ�e ی�MG ا�	��@	�ی� اrخ�ی� -� �M	ی 

N�.�.  
  
٤.����! ��آ! ا���0 ا�:�دم! � ی	�M ا�Vوا� !:��0� إ� م� خ�ل دراس! ��آ! ا���0 ا��� WZ- ، 1� أن ی:)م �M	ی �م� Oوه.ا ا

!G5� ت��Eن م�5)م�ت �	<د زم-�! م��م� دون ه.Q ا�	Wش�ات س)ف یM)ن م� ا�`�n 456 ، ا�	��@	� إ� م� خ�ل ا�	Wش�ات ا�
�ری��! وأن ی���p5 م-0� ا��Vآ! ا��ن�ت ا��Zا� %Fأن ی�ا �	@����! وی���-� ت`)را �6 ا��Vآ! ا�:�دم! �5��0ا�	�Vوا� !:����.  

  
���ف 456 ه.Q ا�	Wش�ات�� یnT أن ن��0� �F<اأری< أن أن1Z إ�y�� 4 ا�-`�"& ا�0�م!، �2Z$ �M أن نZ<أ ��وذ�O Nن ا�M@�� ،  وا�

��@Mون ا���وم� ث� ی� !G5M	ء ا�� ��y اOخ�����!إذا أردت ا��<اول اr. م� ا�خ)ة ی:�)ن ���-`�V! ا�� N�56 م�:  
  

 �<ای! c)ر �3)د : أو���6<ة( ا�<خ)ل إ�4 ا���0 6-<م� یM)ن ا���0 `��6<ة، أي أن ا���0 ش2M $	� م`�  ):و$���ن م
  

�رب ���ی:! ا���e، إخ)ان اE6Oاء\	5� !Z�-��� ،،  أی�م٥ و��4 ٣و ��4 ا�	�<اول �5	<ى ا�:`�� أي م� ، وا�	�<اول ا��)م
�ع �:�یnT ش�اء Gر ارت(c �  .ا���0 وه) 

  
0�، 6-<م� ی�تG% ا���0 ی�- ه.ا أن ا���0 م��)�� م� $2Z ا�	��@	�ی����6! ا���X م��)ب \Zي ا���Kی � �F���ي ، وأي تK2 ی�

�M	2 س�� م\�w�أس�ع و$[ و � �0� س)ق را"� ��4 ی�	�M م� ���0� ��6! ا�\Zا�.  
  

 !��� س)ق اOوراق ا�	� �	@����N�56 آ	� �F���� شء، أن ت�MG آ� �F��6�N�56 N أن ، �wن[ � ت��e5 �6 ا���ر �\�و��4 ت�
 %�	T)�! �<ى ا���	س�0 ا�Oم� ، ت��ف أآ@� ا �M	��4 ت� n2 ا�:�یZ:� ا�	�� ��ل س)ف یEداد 0�56Z$أن ا� >:� ت��واOس�0 ا�
nس������ وا�)$[ ا�	-� !6�\Zا� Q.ه %�� .  

  
��ضوم� أ��� ا���ق �5Gان� ��ع أم Gارت � �5��0 وه2 ه) ��Vه) أن ت��ف ا��)ر ا� >�T�0 ا���0 ، ��ف 456 ا��ن ا���zذا آ

�ء ا���0 -� ا$���ی� K	م� ا� !Zد ر�(Fآ�<ا 456 وwت Nن ذ���ع آGر ارت(c ��ض آ�ن ذ�N د��� ، Gر ان�(c �وإذا آ�ن ا���0 
��یK	م� ا� ��@Mا� n�:�6�د ی� �  .�456 أن ا���0 م

  
�Zة أآ>"�Gن ا�(M4 ت��ع �Gرت�ر ا(c !ای>� ��ر ا���0 وه) � �<ای! ، ا�	��@	� ا���G ه) ا�	��@	� ا�.ي ی���	� ی<خ2 إ�4 ا���0 

�عGرت�ر ا(c ،ع�Gرت�ر ا(c e`� م-�  . ��U آ	� ی<خ2 إ�4 ا���0 
  

�  ). م-�G\! و$���ن م-�G\!أي 6-<م� ی2MK ا���0 $	�( ا���وج م� ا��2Z$ �0 �<ای! c)ر ا�Z0)ط : ث�ن�
  

 خ�wی� اث-��، ه.Q ا�-:�! ه�م! F<ا�  :ا�M@�� م� ا�خ)ة �iسe ی:�)ن 
  

 c)ر نEول '-� م-�0 أن س�� ا���0 أZ3& رخ�`� Oن1 نEل م� $	! 6���! وOن ا�M@�� :اOول� ی:)م ��y ا�خ)ة ��Kاء س�0 
��ی� ت	M5)ا ا���0 6-< م��)ى أ456 م� ا�	��)ى اK	1م� ا�� ��V� ،eسiی� و���@M1 ا���  .وه.ا خ�w ی:% 

  
�ع:ا�@�نGر ارت(c ���ون ا���0 وه) Kی� ی�	@� ا�)$[ ا�	-�سy��  ،n ا�	��وا�.ي یV<ث ��< ، إ� أن�0 �� ی��F)ا م� ا���0 

e"اEء ا��� نEل ا���0 ی	-4 م@2 ه.ا ا�	��@	� ا�-UG ��)دة $�یZ! ، ذ�N ه) ن)ع م� ا��-�د وا��ZMی	5M�إ� أن ا�M@�� م� ، �5��0
 ا�-Eول ��4 ی`2 ا���0 �-:�! ا��Kاء� �	���� أن ت� �M	س�0 یOا ، � UG-ا� و�2 $< ی��<ى ه.Q ا�-:�! وا�	��@	� م�زال ی	-

!���Vا� �"�  .6)دة �	�<ة ت�)'1 ا�3�G! ا�\�"�! وا���
  

0�ء c)ر ا� أ456 $	�1أخ ا��EیE إن ا�	��@	� ا���G ه) ا�.ي ی��ف م)6< $�ب ان�أو 456 اO$2 6-< ، �`�)د وی��ج م� ا���0 
�ع إ�c 4)ر هZ)طGر ارت(c �0 م��س ا��Mای! ان�>�.  

  



١٧ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
EیEا�� ���! :أخ��ب ا�Zسi� ولEر ن(c ���ي س0	� وه) Kت �.  

  
-!�$(� c)ر نEول ی	�M أن ی-Eل �	��)ی�ت ��� م�  . Oن ا���0 ا�.ي ی��45 6-1 اrخ�ی� وه) 
  
 س�� ا��-Z��0، �0 أم� ن�456 س�� و23 �1 ا�w� ��Vا� ���رن! ا���س س�� ا���0 م� خ�ل م:�$ �M	ی�ث� ، وw�إذ ی	�M أن ت

!���V1 ا���د ت:��� ا��w� �0$2 م� $�	���  .ا�:�	! ا��)$�! �5��0 ���M@�� م� ا��)ام2 ا�	���Xة 
  
-� ��Zc ول؟E-�6 ا� e$(���ي س0	� �ت��ف إ�4 أي م��)ى ی	�M أن ی`2 إ��1 إذا ،  ه2 ت\	� إذا اش��ی[ ا���0 أن یKذا ت�	�

�4 ی�تG% ا���0 � �����0 وت-�\� أی�م� a5���� c)ر نEول � ���ي س0	Kت �ن ا��ا�& و�`Vر ا�����خ� �ا���0؟ N�56 أخ دا"	
 ا��)ق���ص آ@��ة  Nت(G��  . م�ة أخ�ى 

  
�٤�٣٥ه.ا ا���0 و23 �	��)ى ، اOس)دوا�-wخ. 456 س2�Z ا�	@�ل س�0 ش�آ! إس	-[ رأس ا���	! Zض ،  ت:�ی�Gن��ا �ث� �<أ 

�_�K� ��ده� أن ا���0 أZ3& رخ�`�،  دره�٤وآ�� ا���0 م��)ى ، ش�_:�ونEل ا���0 ، و�iسe اش��اQ ا�M@�� م� ا�-�س �6
�)ى �	�٣�٨y�Zا� �	���3! �ت��Mر واس �Z��ده� أن ا���0 �0.ا ا���� ی�:� c)ر  واش��اf Qخ�ی� �6���ي ا���0 وه) Kی 

   .٣�١٩هZ)ط ��4 و23 ا���0 �	��)ى 
  

��Zآ wس� ، ه.ا خ�(� c)ر نEول ��4 وإن آ�ن ا��Xض م� ذ�N ت���X م� ش�اء س�0 وه) �� ی�:2 أن ی��	� ��y ا�	��@	�ی� 
y�Zا� >:��wF ا�w� y�Zن�0 56:)ا أآ@� ، ا���� آ	� ی�G� م��-:% ا���0 ا�0���إذا أن1 �<� م� ت�<ی2 م�)س� ا���� ی�م� أراد أن . 

  . ی�<ل م� م�)س� ا���0 �ی2�G ذ�N إ� 6-< ارت<اد ا���0 وتc ��X)ر ا���0 م� c)ر هZ)ط إ�c 4)ر �3)د
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



١٨ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  :ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج م� ا���0

  
� �5	���ا����ف 456 ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج ��س��<ام م��)ی�ت ا�<�6  :أو�:�  .وا�	:�وم! و
  

  :ن:�ط ا�<خ)ل
  
١ . EF�V� �0�ا� ��ى( آ(�  .ا�	:�وم!) م�
  

�EF إ�4 م��)ى د�6 �5��0، 6-<م� یM�� ا���0 ��EF ا�	:�وم!. ه.Q م� أ�\2 ن:�ط ا�<خ)ل �5��0Vل ه.ا ا�(V�6�دة ، ی %Gوت�ت
��Z م��)ى ا�	:�وم! ا�.ي ی1�5�� تM�� م��)ى ا�	:�وم! ��  .اOس�0 ا�

  
�ع ا���0، آ5	� آ�ن م��)ى ا�<�6 $)ی� و6-�<اGارت !Z�ازدادت ن ��0.ا نT< أن اOس�0 6�دة یV<ث �0� م� ی�	4 ��ن�Gت س��ي ، آ5	

�)ی�ت F<ی<ة�	� %Gت���)ی�ت ا�	:�وم! ا��-�<ة ��	� � ��Kاء ا�ن�Gت أ����ي �5��0 ��< . 6-< آ��ه-G2�5 ا�V�وی-`& خ�Zاء ا�
  . ا��-�<ةآ�� م��)ی�ت ا�	:�وم!

  
  م�ذا ی�- آ�� ا���0 �	��)ى ا�	:�وم! ا��-�<؟

  
�ول ا���0 آ�� م��)ى م:�وم! �	�ة ث� ی�ت<Vی � ت)$e 6-<ه� ا���0، 6-<م�، ی�M)ن 6-< ا�	��@	�ی� ش�)ر �wن ه.Q ا�-:�! ا�

 $)ى �6ض آ��Zة أآ�Z م� $)ى ا��n5 و� nZ�ت �ه) م� ی�- أن ا���0 م� ن:�! Z�3! وا���� ا�.ي ت)$Q>-6 e س�� م�تG% م	
����ی� ����Q ا��K	م� ا� �6�د م��)� ، %�Z� 2 س��\� ه) أ��Vا� ���ده� أن ا��:�6� ���"�Z45 6-1 ا��� نUG ا�)$[ ی�و

Nده� أن1 �� ی`�< أ456 م� ذ��:�  .ا���0 و�6
  

�EF م� ا�	:�وم!V�0 ه.ا ا��ا� ��Mی ���ی� وذ�O Nن ا���0، و6-<مK	ؤل ا��Gداد تEی n5X��6[ أن ت�� مN5 زخ	� و$)ى n5c اس
2 ��EF م:�وم! fخ��MKت (V5)راء ن� �0���س 6-< . 456 $)ى ا���ض وأن ت<	Vؤل وا��G�ه.ا اOم� م� شwن1 أن یF %�K) م� ا�

�EF ی�V)لV2 م� ه.ا ا��Tم� ا�.ي یOى وه) ا(��EF م	� یTK% اrخ�ی� ��Kاء ا���0 6-< ه.ا ا�	�V�0 �0.ا ا��اق ا��� ��< اخ
�EF دF �6<ی< �5��0V� Nذ�.  

  
 ا���دة �-UG درF) $)ة ��EF ا�<�6�  .درF! و$)ة ��EF ا�	:�وم! تM)ن 

  
  

 :ه.ا ا�	��� ی)'& �-� ه.Q ا�-:�!

 

 
  



١٩ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
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  .ارت<اد ا���0 م� م��)ى ا�<�6 .٢
  

��ی� ه� م� ی�MV	)ن وذ�O Nن ارت<اد ا���0 ی�- أ، إن ارت<اد ا���0 م� م��)ى ا�<�6 ی���Z ن:�! دخ)ل �F<ة �5��0K	ن ا�
����0 6-< ه.Q ا�-:�!� .  

  
  م�ذا ی�- ارت<اد ا���0 م� م��)ى ا�<�6؟

  
Qوز�Tم� ت �M	�، ه.ا ی�- أن $)ى ا��n5 تZ5X[ 456 $)ى ا���ض، 6-<م� ی�ى ا�	��@	�ی� أن ا���0 اخ��Z م��)ى ا�<�6 و�� ی

T6-< ا� ��دQ أن ا���� ، 	�% وه) م� ی�- أن ا���0 أZ3& 6-< ه.Q ا�-:�! رخ�`:��"% � ی�Z% س0	1 6-< ه.ا ا�	��)ى �6Zا�
%�Z0.ا ت:2 �6وض ا�� pاء 1�56، رخ��Kت ا��Z5c دادE0.ا ت� ���ي ی��:< أن س�� ا���0 أZ3& رخ�`K	م� ا�.ي ، وا�Oوه) ا

%�Z�6وض ا� e�'اء و�Kت ا��Z5c ة($ ]V456 تO�0 إ�4 ا�دي إ�4 ارت<اد ا�Wی.  
  

�! إ�4 ذ�'���N� ،!وم��)ى ا�	:�	� Q���0 ��< آ�وا ا���� ی�V)ل ه.ا ، ن.آ� أن ا�M@�� م� ا�	��@	�ی� اش-G5أس �6-<ه� وآ	
� ی�)د م� ا�	T<ي �	� اش��اQ 6-< ه.ا ا�	��)ى أن ، �0.ا 6-<م� ی�ت< ا���0 �	��)ى ا�<�6 ا�T<ی<، ا�	��)ى إ�4 م��)ى د�6

  . یUG-� 1��Z ا����
  

 ا���0إذا ن:�! ارت<اد ا���0 �  .م� م��)ى ا�<�6 إ�4 ا456O ه ن:�! دخ)ل F<ی! 
  

  :ه.ا ا�	��� ی)'& �-� ه.Q ا�-:�!
  

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٢٠ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
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  ن:�ط ا���وج

  
  6-< إخ��اق ا���0 �	��)ى ا�<�6 .١
  

�ذ���1 6-< ا�	��@	�ی�، إن آ�� ا���0 �	��)ى ا�<�6F م� ��@Mا� ���0 خ�ه.ا أن ا� 6�د وه) م� ی�- أن ا���0 م، ی�- �
��1 6-< ا�M@�� م� م�آ1 ��ر س�_! و��� ، م��)�Z0)ر أخx >-6 4ث إ�>Vی �دة �وا�<��2 اس��<اده� ��Z% ا���0 ���� رخ�p وه.ا 6

�0����ظ �G�  .م�TK! 456 ا��
  
  

����0 6-<م� یM�� م��)ى ا�<�6، �0.ا ت���Z ه.Q ا�-:�! ه ن:�! خ�وج م� ا���0� ،�	@�Oن1 �� ، ی�ی��� ا�M@�� م� ث:! ا�	�
��ی�K	2 ا�Z$ م� �و ���"�Z2 ا�Z$ م� �1 �� �  . ی�< م��)�

  
�"% س0	1 6-< م��)ى ا�<�6 Zی��ض ا� ��"% � ی��:< أن ا���0 ی	�M أن ی`�< م�ة أخ�ى �	��)ى أ456، 6-<مZه.ا ی<ل 456 أن ا� ،

6�د F.ا� ���ي ی�Eف �6 ش�اء ا��O �0ن1 ی��:< أن ا���0 مK	أن ا� >Tن ��ت ا��Kاء م	� یWدي ��-	Z5c 2:داد $)ى ا���ض وتE�� �
  .إ�4 أن یM�� ا���0 �	��)ى ا�<�6

  
 نUG ا�)$[ ی:)م ا�M@�� م� م�<او� ا���e وا��<اول ا��)م �)'% م� ی�	4 �-:�! و$e ا����رة�ا�y�Z م-�0 م� م�ك ، و

6�دة ن:�! و$e ا����رة أ$ %\����ي ا���0 ، 2 م� م��)ى ا�<�6ا���0 وی��ف أن ی-Eل ا���0 �	��)ى أدن4 Kخ� یrا y�Zا�
!��� ا���0 6-< م��)ی�ت 6� a5���)ى ا�	:�وم! ث� ی:)م �)'% ن:�! و$e ا����رة أس2G ه.ا ا�	��)ى ��4 � ی�	� Q��6-< آ.  

  
  .إذا ن:�! ا���وج اOو�4 م� ا���0 6-< آ�� ا���0 �	��)ى ا�<�6

  
  .وه.ا ا�	��� ی)'& �-� ه.Q ا�-:�!

  

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٢١ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
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   6-< ا$��اب ا���0 م� م��)ى ا�	:�وم! .٢
  

 ا��<اول اrم� ی\�)ن 6�دة �6وض ا��Z% 6-< م��)ى $�یF n<ا م� م��)ى �ا�M@�� م� ا�	��@	�ی� خ`)3� م� ی��Z)ن 
!�����ب ا�Zسi� !وم�  :ا�	:

  
-��وز ه.ا ا�	��)ى Oن1 اخ�Q�Z م� $2Z و�� ی�	�M م� اخT��ده� أن ا���0 �� ی:�  .�ا 1$�6
  
وذ�O Nن�0 6�دة م� ی��Z)ن نO  ، UGن�0 ی�5	)ن أن ���ه� م� م�<او� ا���e س)ف ی��')ن أس0	�0 6-< ه.ا ا�	��)ى-

!�Tات���  .ا�س
  
  .وه G3! �	� أراد ا��<اول اrم�،  Oن�0 6�دة ی:5Z)ن �����& ا�:2�5-
  

  .وه.ا ا�	��� ی)'& �-� ه.Q ا�-:�!
  

 
  
  

 ا�Z<ای!��رب م� و� ا��)ق ��4 ی�:� ه.ا اOخ اس��<ام ه.ا ا�	Wش�أن`& ا�خ)ة T�ث� ��< ،  ����5 مWش� وا�< ث� 6	y�� 2 ا�
و��< أن یM)ن م� ��-0� مWش� ا�M	�O !ن1 ه�م ، ��4 ی�:� اOخ 456 اO$2 خ	U مWش�ات ت:-�!، ذ�N ی\�e ا�	Wش� ا�@�ن وهM.ا

  .�T	�% ا�	Wش�ات
  

 ا�	��� اOول اس��<م[ ا�	Wش�!����  :�ات ا��:-�! ا�
  
  . م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم!.١
  )Commodity Channel Index (CCI مWش� .٢
  MACD)) M.A.Converaence /Divergence مWش�.٣
٤. !�	Mش� ا�Wم  )Volume (  
  

�ءات وF<ت أن ا���0 آ�ن $< شc 2M)ر �3)د F	�2 م� �<ای! ان��$! ا��0Kنt� !��س�0 ا��� ���	� !�Fم�ا >�� Uم�4 �� �
�& 6-< م��)ى .  ث� ان�UM 6-٧�٢1ا���0 م��)ى ���)ى 56٧�٢	� �wن ا���0 آ�ن $< ا�	� �Z6-< ٥�٨ ث� ه a5د وأ�� و6

 ذ�N ا��)م٦�٦٧م��)ى �  . وه) م�)س� إ��ق ا���0 
  



٢٢ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

�س ا���0 إ�4 اOس2G، 6٧<م $<رة ا���0 456 ا�`	)د أ456 م� م��)ى M�0 �، أدى إ�4 ان��ن ا�w� ��ول ��< ذ�N آ�� 56	
 وه) م��)ى ا�<�6 ا�:)ي ٥�٨إ� أن1 �� ی�	�M م� ذ�N وه) م� أدى ��< ذ�N إ�4 نEول ا���0 �����Z م��)ى ،  م�ت�� ٧م��)ى 

��Vا�)$[ ا� � �0�5�.  
  

�ع إ�c 4)ر هZ)ط ��4 ه�Z ا���0 �	��)ى Gر ارت(c �0 م��ر ا�(c ��Xت N٥�٤٢ث� ��< ذ�	� Nذ� >�� %Gد وارت��)ى  ث� 6�٦�٤ 
 ن��ق س��ي ��� ، ��-�UM م�ة أخ�ى �6 ه.ا ا�	��)ى��:�٢٠ أي أن ن��ق ا���0 ٦ و��4 ٥�٨وه) ی�<اول اrن  U5� .  

  
 ن��ق س��ي '�a ��� ٥ / ٢٤�<أ م� �  .  دره�٦�٠٥ و��4 ٥�٨ تc ��X)ر ا���0 م� c)ر نEول إ�c 4)ر ت.�.ب 

  
�ء أQ�6؟ F �  م�ذا ن���G< م	

  
  :ا�<�6 وا�	:�وم!م��)ی�ت  :أو�
  
� أ456 م��)ى م:�وم! م��)ى ٥�٤ أدن4 م��)ى د�6 اrن ه) م��)ى .١	-�� ٧.  
���! ه م��)ى .٢Vت ا�<�6 ا��� م��)ی�ت ا�	:�وم! ه . ٥�٨ وأ$)اه� اrن م��)ى ٥�٤ م��)ی	-��٦�٨، ٦�٤، ٦ ، �وأ$)اه

  .٧م��)ى 
��� اث-��� 6-< م��)ى .٣	$ 2M�0 ش�أن، ٧ ا� Nىوم�-4 ذ�(�  .  ا���0 �� ی�	�M م� اخ��اق ه.ا ا�	�
  

�6<ة ه�م!$:  
  

��Z م��)ى ا�<�6��� N�0 ��< ذ��ل ا�E-أن ی &F�	ا� �	� ���  .إذا ش2M ا���0 $	
  

�وی�� �����6 م$ 2M�0 إذا ش�أن ا� ��� �وه) م� ی�- أن ، ه.ا ی�- أن ا���0 �� ی���ق م��)ى ا�<�6 �5��0) $�ع مEدوج( 
��Z م�ة أخ�ى م��)ى ا�	:�وم!ا���0 س)ف ی�ت< ��� n5�Oا � .  

  
٤ .!G5� أc)ار م���4 �<أ c)ر م�، أن اOس�0 ت��Vك 	��ه1، Tات ��X4 ی� ذ�N ا��)ر ��وی	�M أن ی��	� ا���0 ، ی��	� ا���0 

��ة ث� ی���X ه.ا ا��)ر إ�c 4)ر نEولG� ر �3)د(c � ،&�V3 UMوا�� .  
  
٥.(c ��ع س�0 ا�����! �<أ ی��Vك Gط، ر ارت(Zر ه(�� ��Xق س��ي ، ث� ت� c)ر ت.�.ب '	� ن��ث� ��< ذ�N �<أ ا���0 ی<خ2 

��ة م��-! م� ا�Eم� ت	�< م� ث�ث! أی�م ، '�F a<اG� ه.ا ا��)ر � �	��"� أي أن ا���0 ی	�M أن ی�Vق ا���-��وه) م� ی�	4 �
� وإم� �3)داc(Zه ��Q ا���0 إمTات ��X��4 ی� %���  .و��4 أس

  
٦.eا���  اOی�م اOخ��ة � ی	�M ا��<اول �1 إ� �	�<او�� 1�� ��Vآ:��� ��0 $)ة ،  س�0 ا�����! و(�وهW�ء یnT �0�56 أن ت

�وز T��:�١٥ و��4 ١٠ش�ا"�! ��Kاء آ	�! آ��Zة م� اOس�0 و���0� ���& � ی U5� .  
  
  

�  )(Commodity Channel Index (CCI)مWش�  :ث�ن�
  

 eK��"% Donald Lambertه.ا ا�	Wش� اآ\Z5� ���X��! أو$�ت ، )Commodity( �0<ف م���! دورات ا���	� �وی���<م أی\
�ه�ت ا���0Tات � ��X��ت . ا�'�Gن��ت وا�6�Gرت�دورات م� ا ��"% أو اOس�0 ت��Vك \Zأن ا� !�'��ی��-< ه.ا ا�	Wش� 456 

� تV<ث خ�ل دورات ی	�M ا����ف 0�56� وتV<ی<ه�  .ا�
  

6� �M@�ةی)'& �Z�0 م�ن ا����ى �M@�ة، ه.ا ا�	Wش� ا�<ورات ا�	��G5! �5��0 وإذا آK�0 ، أو م�ا ا���وج م� ا�>F ��Zوم� ا��
��ت ���M� 1@�ة� ���ت ش�اءM� Q@�ة، � �  .وا�<خ)ل إ�4 ا���0 

  
K5� اد>���ءات ی)'& �-� ه.ا ا�	Wش� أن ا���0 و23 �	��)ى ا�سKنt� !���0 ا����� !Z�-��0�56� دا"�ة � ��اء وه ا�-:�! ا�

�0���� �  .�	�اء ومWش� 0�56
  

 ث�ث ���ت � 456O2 إ�4 اGسOش� م� اW	�0 6-< ارت<اد ا��دة ی-`& �<خ)ل ا�� ا���:  
  

��! اOو�4V456:ا�O2 إ�4 اGسOش� م� ا��� اW	6-< ارت<اد ا�  .  
��! ا�@�ن�!Vوه) خ:ا� �G`ش� م� ن:�! ا�W	2 6-< ارت<اد ا�GسO456 م� ا��� اO2 ا��� ا`Gی �.  
!@����! ا�@Vش�:ا�W	5� 456O��5 ا� �0T�  .  6-<م� ی���ق ا�	Wش� ن:�! ا�`�G م

  



٢٣ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
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��! اOو�4Vا� � �5Z	ا� e`ر ن�	@��س� �	@���� اOو�4 وا�@�ن�!، ی:)م ا�	���Vا� ��ر ا�-`e اrخ� 	@�  .ث� ی:)م ��س
  

�@��   ((MACD) M.A.Converaence /Divergence)مWش� :ث
  

 $����! �0.ا ا�	Wش� ه ا�	��Vك ا�)س� ا�	�Vا� !	F���دة م-0�/ ا�G�  . ا�	-�Gج وه ت)'& ��آ! ا�	Wش� وآ��G! ا�س
  

  م�ه أه	�! ه.ا ا�	Wش�؟
  

 Q�Tت�ا ���Xا�����:ت %c��Q ا���0 م� خ�ل ت:Tات � ��X�ه.ا ا�	Wش� أي أن ن:�! ا�<خ)ل أو ا���وج ��س��<ام ،  ی)'& ��آ! ا�
 ت�:n ت:�c% ا������  .ه ا�-:�! ا�

  
%�	T���ات ا��`�یe وا��T	�% 456 ا���0:م��)ى ا��`�یe وا�� �  . ی)'& أی\

  
 ا��Z% وا��Kاء� !X��Z	ا�:�0�� ���Z	ا� %�Zاء أو ا��Kت ا��   ی)'& 6	�5

  
 �، ی���<م ه.ا ا�	Wش� 6�دة 6-< وF)د زخ� وآ	�! ت<اول �F<ة���! ا��آ)د أو ا��<اول 6-< ن��ق '�F a<اوی:2 اس��<ام1 .  

  
�����-�Z! ���0 ا�����! نT< ا��:  

  
�0��ر�[ 456 ن0�ی$ >$ e5! ت`�ی��	� �	�0 ی�أن ا� �-� &\��! إ�4 ذ�N و6-< م�ا�F! ا����� نT< أن0	� ی��ان �2MK ، ی�'���

�0�5� ��Vا� Q�Tت�ار ا�	� أ6�:< أن ه.ا اO. م�)ازي م	� ی�- اس--M� �� ش�_���� F<ا وذ�O Nن ا����� ا$Zی�$ ��X�م� ی	�M أن ی
م� وه) مWش� �<ای! ان�Gاج �5��0 ی	�M أن یV<ث ذ�N م� ی)م ا��Z[ إ�4 �< أ$`4 ی)م ا�ث-�� إن ش�ء ا
 إ� أن-� � ن����% ا�ETم 

N�.�.  
�   )Volume( مWش� ا�M	�!  :را��

  
  .وه) ی)'& آ	��ت ا��<اول 456 ا���0، �ىه.ا مWش� ه�م F<ا وی<F �6	�% ا�	Wش�ات اOخ

  
>�F ش�Wوه.ا م T2 ت<ریMK� م� fخ� أر��! أی� ��ع ، ���-�Z! ���5��! نT< أن آ	�! ا��<اول �<أت ت�تG% ش�_� مGرت�ام� ه.ا اEوت

�و�! ا���0 اخ��اق م��)ى ا�	:�وم! 6-< م��)ى Vم% م Z�-ن آ،  دره�٦ا�O !وم�	�! ا��<اول وإن �� یM�� ا���0 م��)ى ا�	:
  .آ�ن[ $< ارت�G[ إ� أن0� م�زا�[ '��G! و�� ت<�6 اخ��اق ا���0

  
T2 ت<ریMK� اول>��ع آ	�! ا�Gارت �	���Z ��< ذ�N م��)ى ٦س)ف یM�� ا���0 م��)ى ا�	:�وم! 6-< م��)ى ، إذا اس��� 

  .٦�٤٠ا�	:�وم! ا�.ي ی1�5 6-< س�� 
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 ا�	��� ا�@�ن اس��<م[ ا�	Wش�ات �!����  :ا��:-�! ا�
  
٥.  �:-��(Zش� ا�Wم )Bollinger(   
  )Relative Strength Index (RSI((مWش�   .٦
  

�   )Bollinger( مWش� ا�Z)��-:�  :خ�م�
  

 �<ای! 6:< ا�@	�ن�-�تJohn Bollingerاآ�eK ه.ا ا�	Wش� ر2F ی<46 ��Q ا���0 إن	� یV<د ،  Tت�ت)$%  وه) مWش� � ی��
� إذا آ�ن ا��	���\G�-أم م ��Gم�ت ��.  

  
 س�� ا���0 وی�	2 ا��� ا��5)ي آ	��)ى م:�وم! ��-	� ی�	2 ا��� اOس2G آ	��)ى � تV<ی< درF! ا��.�.ب � �:-��(Zا� �ی�G< أی\

  . د�6 �5��0
  

�$ ��ض س�� ا���0 أي أن1 أZ3& رخ�`Gرة 456 ان���س� ���� 6-< م�ا�F! مWش� ا�Z)��-:� ���0 ا�����! نT< أن ا���0 أ4�6 إش
!:�� اOی�م ا��� ن��ق '�F a<ا، ا���0 �وه) م� ی�- $�ب ان�Gاج �5��0 وأن ا���0 س)ف یM�� ، وأن ��آ! ا���0 ت�.�.ب 

� م��)ى ا�	:�وم! 6-< م��)ى Zى ٦$�ی(��	� a5V�� 456 أ$2 ت:<ی�٦�٤٠ دره� .  
  

����  )Relative Strength Index (RSI((مWش�  :س
  

�ج �<�6 م� ا�	Wش�ات اOخ�ى، Wش� نT< أن ا�	Wش� أ4�6 إش�رة ش�اء �5�6�0-< م�ا�F! ه.ا ا�	�Vت �  .إ� أن0
  

 
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  



٢٥ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
!���� ا�	��� ا�@��o اس��<م[ ا�	Wش�ات ا��:-�! ا��:  

  
٧.     )MA 10 & 20 ( ٢٠ و ١٠ا�	�)س� ا��Vآ
  ن}�ة $�ی� !Z	Wش� ا�M	�! و$�6�1 �}0)ر ش	�! خ\�اء .٨

����   )MA 10 & 20 ( ٢٠ و �V�١٠آ ا�	�)س� ا :س
  

 � ی:Z% ا���0 تV[ ،  م� اOس2G ١٠أن ا���0 �`<د م�م�! ا�	��Vك ا�)س�  نT< ٢٠ و 6١٠-< م�ا�F! ا�	�)س� ا��Vآ	-Zی
 � وآ.�N � ی�<اول م، ه.ا اOم� ی�- أن ا���0 � ی�<اول م� $2Z م�<او� ا���e أو ا�	�<او��� ا��)م��� . ٢٠ا�	��Vك ا�)س�

  . أی�م٥ و��4 ٣$2Z ا�	�<او��� �5	<ى ا�:`�� م� 
  

 2 6�م � ی-`& ا���Zاء ��Kاء س�0 ی�<اول تV[ ا�	��Vك ا�)س�MK�<د ا�:`��ة، ٢٠	او��� �5>�	5� �وا��)م ، ا���e، خ`)3
�K-وا� .
0 م% �<ای! اOسZ)ع ا�:�دم إن ش�ء ا�ول ا���0 اخ��اق م��)ى إذا ��، إ� أن- أ6�:< أن ه.Q ا�	��5! ی	�M أن ت-

�ع ��T ا��<اولGوم! م% ارت�  .ا�	:
  
  

�  ن}�ة $�ی� !Z	Wش� ا�M	�! و$�6�1 �}0)ر ش	�! خ\�اء :ث�م-
  

�ع ا���0 ���-�Z! ���0 ا�����!Gرت�� !�	Mش� ا�W456 �6$! م �ن��� أن ش	�! خ\�اء ت5MK[ و$< تEام� ه.ا م% . أری< أن أرآE ه-
�ع ��T ا��<اولGه.ا ی، ارت>�Oوا ]Z�ا� �ل ی)مVا� �	�وه) إش�رة 456 $�ب ا�<خ)ل . �KZ ���� إن ش�ء ا
 �	�ك ا���0 إذا اس

�ع ا��M� �0�� م��)ى ا�	:�وم!. إ�4 ا���0Gش� �:�ب إرتWوم V3 20.ا د����ع ا���0 Gاول م% إرت>�  .إذا تEام� إزدی�د ��T ا�
  

  :ا���3!
  .٦�٠٥ و��4 �6٥�٨ ���  ی	� ا���0 �	��5! رآ)د 6-< م��)ى ا�<.١
  . أy�� ]�6 ا�	Wش�ات إش�رات م�KZة �:�ب ن:�! ا�<خ)ل �5��0.٢
 ه.Q ا��Kآ! م�ا$Z! ا���0 ی)م ا��Z[ وا�O< �<$! وا�<خ)ل م% أول إش�رة وذ�O Nن .٣��ر 	@� ا�س� ��Zا��ا� ���ض Gی 

  . دره�٦�٨ وم� ث� إذا آ��Q م��)ى ٦�٤��)ى  �����Z ��< ذ�N م٦ا���0 م�ش& �خ��اق م��)ى ا�	:�وم! 6-< م��)ى 
  

�	@��	5� !5�-���ر ا��)ی2، �	@��ت ا����:! �F<ا �5<خ)ل �5�t� �0س���	5� �:� و��Vا� ���ا� �Z�  .أ6
  

�<"��، ا�خ)ة اE6OاءZ	5� >�Fأن ه.ا درس دس� و >:� ش�ح ا�	Wش�ات وذ�O Nن-� إن ش�ء ا
 س)ف ، أ6�� �wن- �� اس���د 	56
 ا�	)')ع اOس�سن� �0��K.  
  

 
 



٢٦ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  
  .ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج( دراس! اOن	�ط  .٦
  

�"��� ���& ا�	��آ!Zی� وا���K	ا� ��� U��-�واOه� م� ذ�N أن ه.Q ، ت�	2 اOن	�ط ا�	��و�! �5��0 456 و'% 3)رة آ�م5� !5
��ی�K	وا� ���"�Zآ! ��� ا���	ا� Q.ه !T�� ت�	& �5	�<او��� وا�	��@	�ی� �wخ. ا�)'% اOن	�ط ی	�M أن ت��Zن� �6 ن� وا�

nس�  . ا�	-
  

 � ��ل وم� ث� اس��<ام0MشOا Q.ه �ن ��0 م�-Mم�� ا�	��� �)F<وا أن1 �� 2MK� ت�ت��ف ا���Zاء y�� 456 اOن	�ط ا�
ر ا�<خ)ل وا���وج م� ا���0 �-�ء ن����% م� خ�ل دراس! ه.Q اOن	�ط أن ن�-�V� wZآ! ا���0 ا�:�دم! وم� ث� ات��ذ $�ا، ا��<اول 

� واس��<ام-� �Q.0 ا�-	�ذج-��  . 456 م��
  

� �wن م<ة ت2MK ه.Q ا�-	�ذج ی	�M أن تM)ن ��� د$�"a، وت���<م ه.Q ا�-	�ذج �5�<اول 456 ا�	<ى ا�:`�� وا�	<ى ا��)ی2	56 ،
6�ت��ن�! �5��0 �	<د زم-�! �0.ا م� ا�	F �0<ا �5	�<اول، وی	�M أن ت�2MK خ�ل س-)ات، ش0)ر، أی�م، س�Zض ا��س)م ا���� أن ی�

�05MK2 أو ��< تMK��4 ی�ى �`)رة وا'V! م@2 ه.Q ا�-	�ذج إم� وه ت� !G5�  .م�
  

��Richard Schabacker 1م� ا�	�0 أی\� أن ن��5 أن أول م� تV<ث �6 أه	�! اOن	�ط ا�	��G5! �5	��� ه) � آ� Nوذ� 
� وأر��ح اOس)اق ا�	-G2�5 ا�V� س-! ا���ن�!  ، ��١٩٣٢! �Zذج ��5س)م ا��وا�.ي أدى ��< ذ�N إ�0x 4)ر ا��O 2�5Vن	�ط أو ن	

 ، ا�V<ی@!��ن�! أو ا���0 ه� ا���دة م� اس���ض ه.Q ا�-	�ذج �Zط ا��س)م ا���ل أن	Tم � ,Schabackerوأش�0 ا��واد 

Edwards and Magee, and John Murphy .  
  

5� !G5��ع �wن اOم� س20 وأن-� ی	�M أن نoVZ �6 م@2 ه.Q ا�-	�ذج ت2�5V اOن	�ط ا�	�Zن��ا �ن�! ی	�M أن ی���Zس)م ا��
�ش�ةZوم !��f رة(`� ���<م0�-� ،� ی	�M أن ن�`)ره����0)�! ا�� U�� م�O�0 أن اGأن ن nTی . یnT أن ن�0G أن أي رس� ���ن

� ��رة �6 مT	)6! م� ا�-	�ذج ا�	��G5! ا�Z6 (ي س�0 هO�5���ف 456 ،  ی	�M �`�ه� �	�0� �2MK م��0� ت��	< 456 دراس�ود$
 واOه� م� ذ�N ا�:<رة 456 ت:��� وت��F& ا�-	�ذج ، ا���Zات وا�	�5)م�ت ا�	��اآ	!، خ`)�3! آ2 ن	)ذج-Gوا� ا��2�5V اOس�س

�ن �-UG ا���0�Zا��س� ا� UGن � ی	�M أن ت}�0 ��4 ن:�� ا�`)رة. ا�	��G5! ا�� N2�3 وذ��G��ر آ2 ا�Z� fخ.ی� ���� ا�6
�! إ�4 خ�Zت-� ا����:! 456 م)ث)$�! م@2 ه.Q ا�-	�ذج وم<ى ت�Mره� �2M س�0�'��ن:� وت�F	! �6 م<رس! ا��س� . ( ا�\�وری! �

�ن �iس�0�Zا�.(  
  

�ن�!؟�Z�5س)م ا�� !�  م�ه اOن	�ط أو ا�-	�ذج ا�	��و
  

 ا�V:�:! ت)F< ا�M@�� م� ا�-	�ذج ا�	������!، و�! ا��)م� ا�-	�ذج ا�� n5�Oا � �`V-وت:  
  
�ن�! .١�Zن ��5س)م ا��  .ا�-	�ذج ا�	V<دة �5:	� وا�:��
  
�ه�ت ا���0 .٢Tت�دة >V	ذج ا��  .ا�-	
  
�ن ���وة .٣T-�  .ن	)ذج 
٤. ��G�M)ذج ا��أس وا�	ن.  
  
  .ن	�ذج ا�	5@�ث .٥
  
  .ن	�ذج ا�6Oم .٦
  
  ن	)ذج ا�TG)ة .٧
  
  

�ن�!ا�-	�ذج ا: أو��Zن ��5س)م ا��  �	V<دة �5:	� وا�:��
  

�ن�! �5��0 م0	F !<ا�Zن ��5س)م ا��، دراس! ا�-	�ذج ا�	V<دة �5:	� وا�:������ی! ��0G ا�-�� �0�  :ویnT دراس
  .تV<ی< م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم! �5��0. ١
�"��� ( ا���$! ��� $)ى ا���ض . ٢Z) ا� n5ی� ( وا����K	ا�.(  
٣ .�0� � ��ؤم 6-< آ2 ن:�!ت�G<نK��ؤل وا�G�  . درF! ا�
  



٢٧ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  
  

!����  :وه ت�M)ن م� ا�-	�ذج ا�
  
  .ا�:	! ا�	-�Gدة/ ن	)ذج ا�:�ع . ١
  
  ن	)ذج ا�:	! ا�)ا�<ة. ٢
  
٣ .!FدوE	ع ا��  .ن	)ذج ا�:
  
  ن	)ذج ا�:�ع ا�@�ث�!. ٤
  
٥ .!FدوE	! ا�	)ذج ا�:	ن.  
  
  ن	)ذج ا�:	! ا�@�ث�!. ٦
  
  .	-�Gدةا�:	! ا�/ ن	)ذج ا�:�ع  .١
  

، م� أ'�e ا�-	�ذج م)ث)$�! ی���Z ه.ا ا�-	)ذج��� ا����ف 456 ا��  :ون���G< م� ه.ا ا�-	)ذج 
  

�س ا���0 وم� ث� ی	�M أن تM)ن ه.Q ا�-:�! ت	@2 م��)ى د�6 / ا����ف 456 ن:�! ارت<اد : أو�Mان� / �M	�0 ی�وم! �5�ا�	:
 تV<ی< ن:�! ا��Kاء � �  .ا��Z%/ اس��<ام0

  
�  .$< یM)ن ه.ا ا�-	)ذج �<ای! ��2MK ن	�ذج أخ�ى: ث�ن�
  

�ر	@�وا�@�ن ی)'& نUG ا�-	)ذج م% ت)'�& ، ا�:	! ا�	-�Gدة/ اOول ی)'& ن	)ذج ا�:�ع ، س)ف أ'% م����� ���0 د� ��س
  .��y ا�-:�ط اOخ�ى

  
� �0.ا ا�-	)ذج-� ی	�M ا���وج �0� م� دراس����Vآ! ا�	��:�5Z! ���0 د� خ`)3� ، ��M د6)ن أذآ� ه-� ا�G)ا"< ا�� a5��� ی	��

�ر	@�  .��س
�ر ��)ر �3)د ث� ت)$O eی�م ��c 2MK)ر ت.�.ب 6-< م��)ى '�a أn:6 ه.ا اOم� ان�Gت س��ي ر�% ا���0 	@�م� س�0 د� ��س

١٩�٢ ��4 م��)ى ١٤م� م��)ى  .���  :ون���G< م� ه.ا اOم� ا�
  
 c)ر �3)د ث� م� �. ١��456i� Q، 	��5! ت.�.بإذا ا���0 آ�ن Tت��0 ا�2 ا�	Mس)ف ی n5�Oا ��0.ا ی-`& ��Kاء ا�ن�Gت ، 

� آ�ن[ م��5! ا��.�.ب أc)ل آ�ن[ درF! ا�ن�Gت أ$)ى، ا����ي �5��0 ��< م��5! ا��.�.ب	Mو�.  
  
��ة م� وه أن ا���0 ی	� �	، وا'& أن ا���0 أآ��n ش�`�! وا'V! ی	�M م� خ��0� ت)$% ��آ�1 ا�:�دم!. ٢G� 5! ت.�.ب��

0� م��5! ت`��< ، ا�)$[ ث� یM	2 م���ت1Z:ء م)ا$% ی��وه) م� ی�- أن ه-�ك م��5! م� ا��T	�% ا�0�دئ 456 ا���0 أو آ	� ی:�ل �-
 اOر��ح-F �  .$)ی! ی�� م� خ��0

  
 م��5! ا��.�.ب ت�، ١٤�٥٠ وم� ث� ١٤أن م��)ى ا�	:�وم! �5��0 6-< م��)ى . ٣� ن��ق ودخ)ل ا���0 � ��آ! ا���0 -

 ��� a�' 4 ١٤س��ي�  .١٤�٥٠ و�
  
�زة 456 ا���0، م% تEام� ��TV ت<اول $)ي ١٤�٥إذا آ�� ا���0 م��)ى . ٤�Oن ا���0 م�)$% ��<ه� ، ت���Z ه.Q ن:�! دخ)ل م	

��Z إ�0�ي ا��-)ي ��� %Gدره�١٩�٢أن ی�ت .  
  
  
  
  
  
  
  
  



٢٨ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  
  
  
  
  

 
  
�م! 456 ا�	���نUG ا�	��� م% ت)'�& ��y ا�-:�ط ا�0 :  
  

 
 

  
  
  
  



٢٩ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
�ن��ث: !FدوE	ع ا��  .ن	)ذج ا�:
  

��ن�! أن ی�تG% ا���0 ، ه.ا ا�-	)ذج ی�- أن ا���0 و23 �-:�! د�6 6-�<ة و�� یM��ه� م�ت�� ث� ارت< 0-6Mش� 456 إمWوه) م
��Z م��)ى ا�	:�وم! م�ة أخ�ى���.  

  
  آ�e ن�0G رم)ز ه.ا ا�-	)ذج؟

  
��K	وا� ���"�Zا�`�اع ��� ا�0��رة F �6)�ت م��	�ة � ت-Z6 n5�0 م� خ�ل $)ى ا���ض وا���ا� ���� �MV�ی	�M �0.ا ، ی� �5

 !Z5Vا� UGن � �	�وی	�M �0.ا ا�`�اع أن ی-�:2 ) ا��.�.ب '	� ن��ق س��ي ��� م��)ى ا�	:�وم! وا�:�ع( ا�`�اع أن ی�
  ).6-<م� یM�� ا���0 م��)ی�ت ا�<�6( ت أدن4 أو �	��)ی�، ) 6-<م� یM�� ا���0 م��)ى ا�	:�وم!(�	��)ی�ت أ456 

  
�نn دون اrخ�F 456 ��X' 2MKأن ت �M	ه.ا ا�`�اع ی �	ت '�{V� ك��ت ت2MK ن	)ذج ا�:�ع ، ��M ه-{V5ا� Q.ه �	وم� '

!FدوE	ا�.  
  

أن ه.ا ا�	��)ى وه) م� ی�- ، 6-<م� ی`2 ا���0 �	��)ى ا�<�6 م�ت�� ث� ی�ت< 6-1 ی-�� �6 ذ�N ت2MK ن	)ذج ا�:�ع ا�	Eدوج
�"��� أن ا���0 أZ3& رخ�`� وم� ��� ا�	T<ي ���1، أZ3& خ� د�6 6-�< و$)يZا� >:�� ی��:< ، وأن1 6-< ه.Q ا�-:�! ی�	-��

Qاء�K� ن(���0���ی� أن ا���0 أZ3& رخ�`� �0.ا یK	ا� ،!�����M م� ا�-���! اOخ�ى ی2MK ن	)ذج ا�:�ع ا�	Eدوج ، ه.ا م� ن
� أی\� ی��Gا نEF�� Nم� ذ� �M	��"��� أن ی�ت< ا��O �0ن1 ��ول م�ت�� أن ی���ق م��)ى ا�<�6 و�� یZدي إ�4 ت)$% آ2 م� ا�W

��ي أن ا���0 و23 إ�4 $�ع K	ا� ��Kت ���! ا�-G��! ا�Vا 456 زخ� ا�>	��ر م��)ى ا�	:�وم! م�Z��M)ن ا�-��T! ارت<اد ا���0 �خ�
!�(0�� �  . س)$�! F<ی<ة � ی	�M أن ی-Eل 0-6

  
!FدوE	ع ا�� ه.ا ا�	��� س)ف ن�ى ن	)ذج ا�:�  :ونV<د ن:�! ا�<خ)ل ��س��<ام ا�-	)ذج، 

  
 م�ت�� ٧�٥وا'& م� ا�	��� اOول أن س�0 ا�<ار ش2M ن	)ذج ا�:���6 ث� ��< أن ET6 ا���0 �6 آ�� م��)ى ا�<�6 6-< م��)ى 

456Oإ�4 ا Nر3!. ارت< ��< ذ�(Zا� � �<ای! ت<او�1 �و�� ی�M $< ش2M م��)ى م:�وم! ارتG% ا���0 �	��)ى ، وOن ا���0 
  . دره�١١�٦٥

  

  
  
  
  
  
  
  



٣٠ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
 ا�	��� � ا�V:�:! ه-�ك ن:���� �5<خ)ل، ا�@�ن ن���5 آ�e نV<د ن:�! ا�<خ)ل �)اس�! ه.ا ا�-	)ذج�و��4 ن��<ل 456 ه�ت�� ، 

������ ا�:��م �-�56 ���  : ا�-:�
  
١.�6��V<ی< م��)ى ا�	:�وم! ا�Z��� �5��0 رس� خ� م� ا�:	! ا�)س�4 ��� ا�:� ��Zن�Tإ�4 ا� � .  
  
 أنV<ر م-0� ا��2MK�� �0 ا�:�ع اOو�M�� 4)ن م��)ى ا�	:�وم! اO$)ى �5��0.٢�  .  رس� خ� م� ا�:	! ا456O ا�
  

  :ن:�! ا��Kاء اOو�4
  

 ���Zوم! ا���)ى ا�	:�	� Q���0 وآ�وز ا��Tن ��< ت(Mت �� وه) اOو�( وه أO$2 أم�ن��ج �M@�� م� ا�V.ر خ)�Vت �Mة و�>�F 
�س ا���0Mم� ان�.  

  
  :ن:�! ا��Kاء ا�@�ن�!

  
��6�0-6� ا���0 م�MK ا�: UMان� �  .وه اOآ@� أم�ن� 6-<م� ی���ق ا���0 ��EF ا�	:�وم! ا456O وه ا�-:�! ا�

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٣١ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج( دراس! اOن	�ط  .٦
  

�@��  .)ذج ا�:	! ا�	EدوF!ن	 :ث
  

��6�$ 2�MKم� ت �أن1 �< �إ !FدوE	ع ا�����، ه.ا ا�-	)ذج ش1�Z �-	)ذج ا�:	$ 2MKاق ، ی�� اخ� 2K�وم�-4 ه.ا أن ا���0 
0-6� ا���0 �����Z م��)ى ا�<�6، م��)ى ا�	:�وم! UMم�ت�� ث� ان� �0$��  .وأن ا���0 و23 �-:�! م:�وم! 6-�<ة و�� ی�

  
�M	� نUG ا�	��)ى6-<م� � ی� ���	$ �MKم ��������ی�- ه.ا أن c)ر ا�`�)د ،  ا���0 م� اخ��اق م��)ى ا�	:�وم! �	�ت�� م
40��)ن �6 ش�اء ا���0 6-< م��)ى ا�	:�وم!، �5��0 $< انE�����ی� K	2 ا�Z$ ؤل م��G��"��� أن ، 6-<ه� ت:2 درF! ا�Zا� >Tی �	-��

�م ا�3�G! و��% ا���0 6-< ه.ا ا�	��)ى ه) أ456 م��)ى ی	�M أن ی`2-��درون �Eی�دة ا���ض ��Z�� ه.Q ا�	��5! � إ��1 ا���0 
  .ه.ا ا�	��)ى $2Z أن ی-�yG م�ة أخ�ى

  
یWدي ه.ا إ�4 هZ)ط ا���0 ، و$)ى ا��Kاء ا�	-�G\! ت�V)ل ا�:	��� إ�4 م��)ى م:�وم! $)ي، تV[ تwث�� $)ى ا���ض ا�	�Eای<ة
��ی� م� 6<م ، �����Z م��)ى ا�<�6 م�ة أخ�ىK	ا� ]�� أ3��ؤم ا�K����! أن ی���ق ا���0 م��)ى ا�<�F �6اء ���! ا�	�م% ا�

�6<ة`� ی	�M أن ت)1F ا���0 �	��)ی�ت م�<ن�!، $<رة ا���0 456 ت2�MK $	� م�  .وم� ث� �<ای! م��5! ا�Z0)ط أ�
  

��ر��� وه أن 6	�5! ا��Kاء ت\	5� !V�`ن � �<ای! ا�	)')ع $<م-� c)ر �3)د�) ن�.آ� �� ��<م ش�اء ، � وا���0 -V`ون
 c)ر نEول��ء، ا���0 وه) -@���� �<ون إس��V	ر��� ا���0.ا ا��nZ نT< أن ، ه.Q ا�:�6<ة 3<ق أو� ت`<ق ی5�Eم �0� آ2 ا�	\

�6<ة و6-<م� ی�� إش�رة ن0�ی! c)ر ا�`�)د`��<اول ی��45 6-1 ا�	\�ر��� ���ی:! ا���e وا�، ا���0 6-<م� �ی2MK $	� م
 ا�M@�� م� ،  أی�م م� خ�ل م�ی�	4 ����ر و$e ا����"�٥ و��4 ٣�2 و��4 ا�	�<او��� ا�-���K م� ، ا��)م� nZ��وه) م�ی

�ن�! إخ��ا1$Mى ا�<�6 وإم(��ن إ�4 ن��T! أن ی-Eل ا���0 �����Z م���Oا .  
  

!FدوE	! ا�	)ذج ا�:	س)ف ن�ى ن ���	ه.ا ا� � ،>��  :ام ا�-	)ذجونV<د ن:�! ا�<خ)ل ��س
  

�ت ش2M ن	)ذج ا�:	! ا�	EدوF! ث� ��< أن ET6 ا���0 �6 آ�� م��)ى ا�	:�وم! 6-< �وا'& م� ا�	��� اOول أن س�0 ا��Tا
2 �����Z م��)ى ا�<�6 6-< م��)ى٢١�٥م��)ى GسOه1 إ�4 ا�Tات Nذ� >�� UM�0 ١٧�٥ ، ١٨ م�ت�� ان��ا� Nذ� >�� �Z0�� 
�)ى �	�١٥�٩٥.  

  

  
  
  
  
  
  



٣٢ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  : ا���وج م� ن	)ذج ا�:	! ا�	EدوF!ن:�ط 

  
  :ن:�! ا���وج اOو�4

  
 ن	)ذج ا�:	��� ه ا�-:�! 6-< ارت<اد ا���0 م� ا�:	! ا�@�ن�!�� ، ن:�! ا���وج Z�V�0 ت�س�! ���5وج م� ا��ه.Q ا�-:�! أس

a��  .��)دة ا���0 �	��)ى ا�<�6 ا��
  

����G< أن ا���0 ا�.ي ی`�< ��)م�� أو ث�ث! أی�م ت� ی�ت< م�ة أخ�ى وه ت، و'�[ أی\� ن:�! أخ�ى �1$�6 �0� �-	)ذج ا�:	
�Q ا���0 ، �	��)ى ا�<�6Tد ات>V��0.ا یG\2 م� ��o اOم�ن ��% ا���0 م% أول إرت<اد ��< �3)دQ ��)م�� أو ث�ث! أی�م ��4 ی

  .ا�:�دم
  

 ا�	��� ا�@�ن� ا�)$[ وأآ�ر ،  أو'& ن:�! ا���وج ا�@�ن�! وه ن:�! ه�م! �5	\�رب��رب ا�.ي ت�دد و�� ی��ج \	5� �ه-
nس��E-� wFول ا���0 �	��)ى أدن4، ا�	-Gث� ت Q�0 6-< ارت<اد�أو ا�.ي دخ2 إ�4 ا� .  

  
  :ن:�! ا���وج ا�@�ن�!

  
a-ى ا��(�0� ا���0 �6 م��� ی-Eل ���! م��)ى ، وه ا�-:�! ا�Vا� Q.ه ��T)ة ،  دره�١٨وه)  2Mش Q�0 6-< �3)د�ن ا�O

 ه.Q ا�TG)ةو6�دة�X�� �0�ی�)د ا� �خ`)3� إذا آ�ن ه.ا اOم� ی��ءم ور�Z! ا�	����ی� 456 ا���0 ��T	��1 6-< م��)ی�ت ،  م
  .أدن4
  

�رب ی	@2 نEول ا���0 آ�رث! وخ��رة آ�Zى\	5� !Z�-����`O �Zن ، �� 45V�0�$� وی(���ض أن یGم)ر یOا Q.2 ه@	� �	@�أم� ا�	�
�تا���0 س)ف ی�ت< وی`�< و��� م)')ع ا��Tا� ��ب آ@��ة ش��-�هZسO !ن�>�  . یZ:4 ی�<اول 6-< ه.Q ا�	��)ی�ت ا�	

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٣٣ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج( دراس! اOن	�ط  .٦
  
  :ن	)ذج ا�:�ع ا�@�ث�! .٤
  

 اn5�O إذا ش2M ا���0 $�ع مEدوج ���ت ن�درة ن�، ی�ت< ���مU م��)ى ا�	:�وم!) ا�<�6( � � �M� ى(�ى ا���0 ی���Z م�
  .ا�<�6 �	�ة ث��@! م�MK م� ی��ف �-	)ذج ا�:�ع ا�@�ث�!

  
 م��5! ا��.�.ب� 2MK� اn5�O ی��Q مV<د �� یT< ا�<�6 م� $)ى ا���ض ، ه.ا ا�-	)ذج T�0 �6 ات�ا� �0�� oVZم��5! ی وه

��ع Gارت � وی�V)ل م� c)ر ت.�.ب إ�c 4)ر إم��Vا� Q�Tت�ا ��M�� n5طوا��(Zأو ه n5�Oا .  
  

��[ م��5! ا��.�.ب آ5	� آ�ن ا�ن�Gت ا����ي �5��0 أ$)ى:ن:�! ه�م!c ��0.ا م� ا�	�0 م�ا$Z! ا�-	)ذج ��4 ی�� إش�رة .  آ5	
�EF ا�	:�وم!V� 1$ا���a�:V ر�& �F< م� ان�Gت ا���0 ��< اخ� nس� ا�)$[ ا�	-�  ا�<خ)ل 

  
 ه.ا ا�	��� س)ف ن�ى ن	)ذج ا�:�ع ا�@��اOو�4 6-< آ�� ، Oن1 ت)F< ن:���� �5<خ)ل، ونV<د ن:�! ا�<خ)ل اOآ@� أم�ن�، ث�!

�رت وه اOآ@� أم�ن� 6-<م� یM�� ا���0 م��)ى ا�	:�وم! �5:	� ، ا���0 �	��)ى ا�	:�وم!K� ت\�0 456 ا��وا�@�ن�! وه ا�
 ه.ا ا�	@�ل ��رق Gن ا�O !:���! إ�4 ا�:	! ا���'���١٠U5ا�@�ث � �:��ر ن:�! ا�<خ)ل ��س��<ام ،  ���0.ا یnT ا�V.ر 6-< إخ

  .ا�-	)ذج
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٣٤ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج( دراس! اOن	�ط  .٦
  
  

�  ن	)ذج ا�:	! ا�@�ث�! :خ�م�
  

 ��� اn5�O ی2MK ا���0 $	��ر م��)ى ا�<�6) ا�	:�وم!(Z��Q �خTت�ا ���X2 تZ$ ،درة ن�ى ا���ت ن� � �M� ى(����0 ی���Z م�
  .ا�	:�وم! �	�ة ث��@! م�MK م� ی��ف �-	)ذج ا�:	! ا�@�ث

  
 م��5! ا��.�.ب� 2MK� اn5�O ی��Q مV<د �� یT< ا�<�6 م� $)ى ا���ض ، ه.ا ا�-	)ذج T�0 �6 ات�ا� �0�� oVZم��5! ی وه

�ع أوGارت � وی�V)ل م� c)ر ت.�.ب إ�c 4)ر إم��Vا� Q�Tت�ا ��M�� n5طوا��(Zه .  
  

��[ م��5! ا��.�.ب آ5	� آ�ن ان�Gت ا���0 ا���� أ$)ى:ن:�ط ه�م!c ��0.ا م� ا�	�0 م�ا$Z! ا�-	)ذج ��4 ی�� إش�رة ا�<خ)ل .  آ5	
�EF ا�	:�وم!V� 1$ا���a�:V ر�& �F< م� ان�Gت ا���0 ��< اخ� nس� ا�)$[ ا�	-�  

  
 ه.ا ا�	��� س)ف ن�ى ن	)ذج ا�:�ع ا�@�ث�!�  .�! ا�<خ)ل ��س��<ام ا�-	)ذجونV<د ن:، 

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٣٥ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  .ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج( دراس! اOن	�ط  .٦

��ه�ت ا���0 :ث�ن�Tت�دة >V	ذج ا��  ا�-	
�ن�!�Zن ��5س)م ا��� م� أول ن)ع م� أن)اع ا�-	�ذج أو اOن	�ط ا�	��و�! �5��0 وه ا�-	�ذج ا�	V<دة �5:	� وا�:��-�0�، ��< أن ان

�ه�ت ا���0س)ف Tت�دة >V	ذج ا��  .ن5: ا�\)ء اrن 456 ا�-	
�Q ا���0؟Tن�س� ات eآ�  

�ض وم� ث� سnV ه.ا ا��� ��4 ن0�ی! ا��س� Gن��ى ا(� نUG م�� ��6��Q ا���0 م� خ�ل رس� خ� ی`2 ��� أول $Tرس� ات ��ی
�ع، وهM.ا نV<د م��)ى ا�<�6 �5��0Gرت�ا UG456 ن ��� وم� ث� سnV ا��� ��4 ن0�ی! ا��س� وهM.ا ث� ن�س� خ� ��� أول $	

  .نV<د م��)ى ا�	:�وم! �5��0
�Q ا���0Tف 456 ات������ اث-���، م� ا�	O �0ي م��@	� أن ی���وا�@�ن�! ، أOو�4 تV<ی< ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج م� ا���0، م� ن

�Q م� �3)د إ�4 هZ)ط وه ن:�! هTت�ا � ی	�M أن ی���X 6-<ه��ی!تV<ی< ا�-:�! ا�X5� !م�.  
�ه�ت أو خ�ل ث�ث! أc)ارTث�ث! ات � �<ای! ا�	)')ع أن ا���0 ی��Vك � �-V'و >:� ،�����  : وه آ

�6<ة أن ی2MK ا��:c)ر �3)د`��6<ة، �0 $	� م`�  .و$���ن م
  .و$���ن م-�G�- ،!\G\! أن ی2MK ا���0 $	� م:c)ر هZ)ط
���!:c)ر ت�دد�  : وه) ی-:�� إ�4 ا�@�ث! أ$��م ا�

  
 �6>ى ا�(�  ).م� أ456 إ�4 اOس2G(وا�	:�وم!  ا���Vك '	� ن��ق س��ي مV<ود ��� م�
ا>F a�' ق�  . ا���Vك '	� ن�
��5[ �<ون أي ')اG-	ك ا��V�  .��� م��)ى ا�<�6 وا�	:�وم!،  ا�

 ات��ذ $�ار ا�<خ)ل وا���وج م� ا���0؟�  آ�e ن���G< م� ��آ! ا���0 
س)ف ن<رس إن ش�ء ا
 آ2 ��آ��  :! 456 �<ة ون\% �0� ا��`)ر ا�	@

  :c)ر ا�`�)د :أو�
  

�6<ة`� c)ر ا�`�)د ی��. ا���0 ش2M $	� و$���ن م��ت، ��V�ن�ى ا(�6�ت أآ�Z م� م��G@2 ارت	رب ، ت��0.ا ی:)م ا�	\
6�ت ��Gرت�ل ا�X��ت ���5وج، 5<خ)ل��س��V�ن�وا.  

��ة م� ��Zای� إG�0 ا�����! خ�ل ا��� ���	ط ا�<خ)ل ، �4 أ��ی2 ه.ا ا���ءات ون:Kنt� !���0 ا����ر ا�`�)د �(c �ی����ض �-
  .وا���وج م� ا���0

  
  

  :و'�[ أی\� م����� أخ�ی��
: اOول-c(د ا��Vا�ت N-Z� !آ�K�  
: ا�@�نZx (�ان أ����  

Qد>Vت م��هTت� �:��ه�ت وأن-�، ا�0<ف م� و'� �0.ی� ا�	����� أن أو'& �:�:! أن اOس�0 ت��Vك وTت�ا Q.456 ه �-� �) ت��
��� أن ن:)م ��<او�ت أآ@� أم�ن� 456 ه.Q اOس�0 %���  .ن�

، و�-wخ. ا�	@�ل اOول-c(د ا��Vا�ت N-�:  



٣٦ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

�Q مV<دTت� �:�، ی��	< 456 ث�ث! خ�)ط ت�	2 آ	��)ی�ت د�6 وم:�وم! �5��0، آ�ن م� ا�)ا'& وم-. ش�0 م�رس أن ا���0 ی��� و
� تV<ی< ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج أrم-! 456 ا���0ون����% م� خ��0.  

��ة $< تM)ن ی)مGق ش0)ر، إذا ا��X� ا��)ق، و$< ت��اrن أود م� ا�خ)ة رس� . و� ی)F< '�� م� ذ�N م�دم-� ن�<اول �wآ@� �wم�ن 
��4 � یEد�� ا�	)')ع( ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج م� ا���0 اOآ@� أم�ن� �0'��� !F�  ).و� �

  

  
  

�ل ا�@�نا�	@ ،Zx(�ان أ��c �0س:  
� أن ن�س� ه.ا ا�	��� م� ش�0 ��Zای��-� �M	ن م� ، ی��)ی�ت د�6 وم:�وم! وا'V! وآ�	� �:�وآ�ن وا'& أن ا���0 أی\� ی��� و

ج �	� أود م� ا�خ)ة و'% ن:�ط ا�<خ)ل وا���و، ا�		�M أی\� أن نV<د م� خ�ل ه.ا ا��س� أآ@� ا�-:�ط أم�ن� �5<خ)ل إ�4 ه.ا ا���0
�4 � یEد�� ا�	)')ع( ش�ء � �0'��� !F�  )و� �

 
 
  
  
  



٣٧ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  .ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج( دراس! اOن	�ط . ٦
  

��ه�ت ا���0: ث�ن�Tت�دة >V	ذج ا��  ا�-	
  
  :c)ر ا�Z0)ط :٢
  

 c)ر �3)د�� سaZ أن ا�<خ)ل إ�4 ا���0 � یM)ن إ� وا���0 	�� �-V`ن >:� ،�ن1 وم� ا�-���! ا�G-�! إ� أ، ��4 یM)ن ا��<اول fم-
 اOر��ح-T� �0�ط ا�(Zل ه�X���� اس �M	ر�!، ی��� ا�	\ ��ج إ�4 $<رات م�	�Eة �Vی Nش�م� وOوه.ا ا ، ��Mوا�)$[ ا�

���! ا���0� c)ر هZ)ط، �	����! ا���0 � ی-`& ���<خ)ل وا���0 �  .دون وF)د خ�Zة م-�سZ! وا�)$[ �	
  
  

 c)ر ا�Z0)ط ی��. ا���0 ش�!`$�-�6�ت، 2M $	� و$���ن م�Gرت�ى ا(��ت أآ�Z م� م���V�ن�@2 ا	رب ، ت��0.ا ی:)م ا�	\
6�ت �5<خ)ل�Gرت�ل ا�X��ت ���5وج، ��س��V�ن�وا.  

  
� ٣/٢٠٠٥ / ٢٣ه.ا ا�	��� ی����ض �-� c)ر ا�Z0)ط ���0 ش�آ! ا�ت`��ت ا�:��ی! وا�.ي �<أ م� ت�ری� Zأن ،  ت:�ی >:� أ6--M�

�Q م� هZ)ط إ�4 �3)دا���0 أ6Tت�ا ���Xن�! ت�Mرة �م� م% وF)د ��T ت<اول �F< ٣٠٥وأ6�:< أن آ�� ا���0 �	��)ى ، �4 إش
 اOی�م ا����:! ی	�M أن ی<�6 ا���0 �5`�)د��س� ��TV ا��<اول �$.  

  
�ت ا���وجوه.ا ا�	��� ی)'& �-� أی\� أه	�! و'% خ�)ط 6�م! تV<د ��آ! ا���0 �-���Z أو$�ت ا�<خ)ل م� أو$ ، �وا�-:�! ا�

�ه1Tات ��	2 أن ی��X ا���0 6-<هV	م� ا�.  
  

�Q س�0 ا�<ارTات � 2	�Vم ��Xك ت���M یnT أن نM)ن ��ی`�� Oن اOم� . و'�[ أی\� م��� ��Kآ! ا�<ار وا�.ي ی��Z أن ه-
!�����ج إ�4 د$! آ��Zة وم�Vی.  

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٣٨ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  .�0ا�	��و�! �5�) ا�-	�ذج( دراس! اOن	�ط  .٦
  

��ه�ت ا���0 :ث�ن�Tت�دة >V	ذج ا��  ا�-	
  
  ):ت.�.ب( c)ر ت�دد  :٣
  

�Zى ت:�ی(� ن��ق س��ي مV<ود ��o تM)ن ا�:	� وا�:���ن 6-< نUG ا�	��و$< ذآ�ن� أن ه.ا ، ه.ا ا��)ر ی�- أن ا���0 ی��Vك 
!����  :ا��)ر ی-:�� إ�4 ا�@�ث! أن)اع ا�

  
�)ى ا�<�6 وا�	:�وم! ا���Vك '	� ن��ق س��ي مV<ود ��� م. ١�)2GسOم� أ456 إ�4 ا.(  
  

 ه.ا ا�-)ع نT< أن ا���0 ی��Vك '	� ن��ق س��ي� ، �M	وم! ی��رق م�ی& ن)6� م� ��� م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�م% وF)د 
 تV<ی< ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج ��0)�!� �  .اس��<ام0

  
  .٢٠٠٥ ش�0 ی-�ی� ه.ا ا�	��� ��Kآ! ا��Eن! �5�wم�� ی)'& ه.Q ا��Vآ! �5��0 خ�ل

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٣٩ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  .ا���Vك '	� ن��ق '�F a<ا. ٢

 اn5�O � ی`5& �5�<اول� 2MK�0، ه.ا ا��ا� !Z$ا�	أن1 ی<6) � �إ ،a�' ق س��ي� ن��، وذ�O Nن اOس�0 6�دة 6-<م� ت.�.ب 
 تa�:V أر��ح� Nدة م� ذ��G�� $)ی! وی	�M ا�سc(Z�3)دا أو ه Q�Tت�ن $)ة ا(Mةت>�F .  

5�wم�� ��o اس�	� ه.ا ا�)'% م� م-�`e ش�0 م�رس إ�4 م-�`e ش�0 أ��ی2� !Zآ! ا�)ث�K� ���	، ه.ا ا� ��ث� و��< أن آ
 ا�	����  .ا���0 م��)ى ا�	:�وم! ات1T �:)ة إ�4 ا456O آ	� ه) وا'& 

  

  
  .��� م��)ى ا�<�6 وا�	:�وم!، ا���Vك ا�	-5G[ �<ون أي ')ا�� .٣

 تV<ی< ن:�ط ه.ا ا���Vك � ی� ��د 0�56	�	�M اس��<امO 1ن1 ��� وا'& ا�	���� و� ی�� ن:�ط د�6 وم��ن<ة وا'V! ی	�M ا�6
 س�0 م-5G[ �<ون أي ')ا��، ا�<خ)ل وا���وج م� ا���0�  .�.�N ی-`& 6<م ا��<اول 

ووا'& أن ��آ! ا���0 آ�ن[ ، ه.ا ا�	��� ��� �0	T	)6! أری� �5�wم�� وا�.ي ی)'& ��آ! ا���0 م� ش�0 م�رس إ�4 م�ی) 
�)ی�ت د�6 أو م:�وم! مV<دة�	� !�Z\-1، ��� م�� �MV��م2 م% ا���0 وا���  .�0.ا آ�ن م� ا�`�n ا�

�ه�ت ا���0Tت�دة >V	ذج ا�� ا��)ق �0.ا ، ن`2 ه-� إ�4 ن0�ی! دراس! ا�-	� ��"� ت<او�ت-�وه) م)')ع ه�م وی	�M أن یV<د ن
�م �1	���ه�   .أن`& إخ)ان

 



٤٠ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  .ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج( دراس! اOن	�ط  .٦
  

 �@���ن ���وة :ثT-�  .ن	)ذج 
  

 س-! William O'Neilأآ�eK ه.ا ا�-	)ذج � �K1 ا�.ي ن��� آ� ��-)ان آ�e تM�n ا�	�ل ١٩٨٨ ��o �6ض ه.ا ا�-	)ذج 
 أس)اق ا�	�ل�.  

  
 اOس)��ع اOس��ر Gاری! ارت�	� ت�G< اس�0� ا���0 ، اق ا�	���!وه) م� ا�-	�ذج ا��� 2KG2 ��< م��5! ت.�.ب یMK�وا�.ي 6�دة ی

 ا�`�)د�0 ، م	� یWدي ��< ذ�N إ�4 نEول إ�4 ا���0 إ��G� 4ة 456 ش2M ن`e دا"�ة، �0� م� م��)ى ا�	:�وم! وی-��c أ>Zی
0� اrخ� 6-< م��)ى ا�	:�وم! اrخ���c.  

  
�	2 ن`e ا�<ا"�ةM2 م��5! ت<اول ، و��< أن تMK���X3ة 6-< م��)ى ا�	:�وم! ��2MK ا�ETء ا�@�ن م� ه.ا ا�-	)ذج وه) م� ی�	4 ت

��	:yZ أو ا���وة�.  
  

�zن ه.ا ا�2MK أو ا�-	)ذج ی�M)ن م� EFأی� إث-��، وآ	� ی<ل اOس�:  
  
  .ا��GVة . أ
  ).ا���وة( ا�	:yZ  . ب
  

Nوم، ��< ذ��0 ت2MK ا�	:yZ یV<ث 6�دة اخ��اق �	��)ى ا�	:�! وان�Gت س��ي ی	@2 اس�	�ار ��)ر ا�`�)د ا����a و��< أن ی-
�ن وا���وةT-G)ذج ا�	2 نMK2 تZ$ �0�5�.  

  
  :ا��Kوط ا���م! ��2MK ه.ا ا�-	)ذج

  
Q�Tت�ا:  

  
�2MK ه.ا ا�-	)ذج، ��4 ن`e ه.ا ا�-	)ذج ���س�	�اری!� a���Q وا'& سTك ات��Q ، یnT أن یM)ن ه-Tت�ه.ا ا �	ن 6(Mوأن ی

  .ش0)ر 5�5$!
  
�نا�T-G:  
  

 2Mن 456 ش�T-Gن ا�(Mأن ی nTی )U (15Gأس ��ع �:�:! $ 2MK�، وأن ی1ZK ه.ا ا�2MK ا�`o�V� �V تM)ن ا�:�ع دا"�ی! �o�V � ت
 نUG ا�رت:�ع� ه.Q ن`e ا�<ا"�ة ��c ن(Mی o�V� دا"�ة e`2 نMدة 456 ش� ��� أن ا�-	)ذج اOم@2 یM)ن 6� ، Q.أن ه �	56

���! دا"	Vا� ]���.  
  

�نT-Gا� a	6:  
  

 !Z�-� �Z)ذج ت:�ی	2 م@2 ه.ا ا�-MK�� ���ن ا�	@T-Gا� a	6 ن(M٣ / ١یa���ع ا��Gرت�أو أ$2 م� ا  ، !Z�-ن ا�(Mأ، ت �M	ی Nوم% ذ�
��ت ا�:`)ى ی	�M أن ت`2 ه.Q ا�-�Z! إ�4 ٢ / ١Vا� � �	-�� ٣ / ٢ .  
  

�ن T-Gا� yZ:ا���وة( م:(  
  

�نn اOیTا� ��ع G2 ارتMKن��< ت�T-Gم� ا� �	 ،yZ:	2 ا�MKم-}� وه) ا�.ي ی %Fث ت�ا>V2 ا���5 ، یMش yZ:	1 ا�ZKی �أ���ن
2GسOر إ�4 ا>V-	ب $`�� وم-}�، ا��V�2 456 ه�_! انMK�  .وأ���ن� أخ�ى ی

  
45 ی:<ر ا�	:yZ ی	@2 ن0�ی! م��5! ا��.�.ب وا���ا2Z$ %F أن یV<ث ا�ن�Gت ا����ي ا�.ي ی	�M أن ی`�< �����0 إ�4 م��)ى أ6

 !Z�-�ن٣ / ١�T-G! ا�	م� $  .  
  

  : ا�	<ة
  

 4��ن م� ش�0 و�T-Gا� �0�� 2MK� ی� م<ة م� أسZ)ع إ�4 ، وأ���ن� أc)ل،  أش٦�0ی	�M أن ت�)ل ا�	<ى ا�� yZ:	2 ا�MK�� ی	-��
%��� ا���دة تM)ن ا�	<ة ��� أسZ)ع وأر�% أس���%، 6<ة أس�  .و

  



٤١ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

!�	Mا�:  
  

 � ��Zع آ�Gدة ارت�  .مWش� ا�M	�! 6-< آ�� ا���0 �	��)ى ا�	:�وم! أ456 م� ا�	:yZیV<ث 6
  

  :ا�0<ف
  

�ن وأدن4 T-Gا� ��	أ456 ن:�! م� ی ��� !����ض ��< آ�� ا���0 �	��)ى ا�	:�وم! ی	�M أن ی:<ر م� خ�ل $��س ا�	�G	ا�0<ف ا�
�نT-G5� ا�<ا"�ة e`2 نMش ��رت. (ن:�! K� م<رس! ا���ء F �	� !	Fت�(  

  
�ن ���وةه.ا ا�	�T-G)ذج ا�	ی)'& ن ��:  

  

  
  
  
  .ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج( دراس! اOن	�ط  .٦
  

����G :را��M)ذج ا��أس وا�	ن   
  

Q�T! ��ت�آ����G ی���Z م� ا�-	�ذج ا��M)ذج ا��أس وا�	ن ، UMط وا��(Zر ه(c 4إ� ��X� c)ر �3)د ی	�M أن ی�أي إذا آ�ن ا���0 
&�V3.  

  
��"EF 4إ� ��456 ا:وه) ی-:Oا ��G�M)ذج ا��أس وا�	ول ه) نOء اET� ،س(M�	ا� ��G�M)ذج ا��أس وا�	ن   .وا�ETء ا�@�ن

  
���G. أM)ذج ا��أس وا�	ن  
  

 ، ه.ا ا�-	)ذج ی�c >�� 2MK)ر �3)د �5��0��Q ا���0 م� c)ر �3)د إ�c 4)ر هZ)ط Tات � ��Xإ�4 ت ��K)ذج ت	ی! ه.ا ا�-�ون0
n5�Oا.  

  
���!ی�2MK ه.ا ا�-	)ذج م��� ��� أن ا�:	��� ا����ى ، ه أ456 ا�:	� ا�@�ث) ا��أسo�V� ) ت(Mن ا�:	! ا�)س�4 ،  ث�ث! $	� م�

�ع Gرت�ى ا(�6� وتM)ن�ن 456 نUG م��Gأ$2 ارت ��� أدن4 ا�:	��� ی�2MK خ� ا��-a وه) خ� ا�<�6 ، وا��	-4 ت�MKن $	�و
�0�5�.  

  
G�M)ذج ا��أس وا�	2 نMK�  :��ا�-:�ط ا�0�م! �

  
  



٤٢ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  : c)ر ا���0

  
  .یnT أن یM)ن c)ر ا��2Z$ �0 ت2MK ه.ا ا�-	)ذج c)ر �3)د

  
�e اOی��Mا�:  

  
�e ا����ى أ456 $	! �5��0M2 ا�MK�0، ت�ا� Q�T4 أ456 م� ات:Zی ��e وه) دا"	Mی! ا���o�V � ، ��< ذ�N ی-V<ر ا��2MK�� �0 ن0

�Q ا���0Tم� ات ��Xی .  
  

  :ا��أس
  

�e ا�M5� !�:ىم� أ$2 ن��! ، �	أ456 م� $ !	$ �MKم e�Mى ا�(��ع م�ة أخ�ى �o�V ی�تG% أ456 م� م�Gرت�ا �یZ<أ ا���0 
e�Mا� ،a-ى ا��(� ت2MK م��و6�دة تM)ن ه.Q ا�-:�! مWش�ا 456 ، ��< ذ�N یZ<أ ا���0 ���نV<ار ��4 ی`2 إ�4 ا�-:�! ا�@�ن�! ا�

 خ��ن0�ی! c)ر ا�`�)د �5�o�V� �0 ی`c &Z)ر ا��)د �5�0� �.  
  

�e ا��	-4Mا�:  
  

�e ا��	-4Mا� �MKم a-ى ا��(��ع �5��0 م� 6-< م�Gث ارت>Vی N! ا��أس، ��< ذ�	م� $ �6�G! أ$2 ارت	ا�: Q.ن ه(Mت oV� ، دة�و6
�e ا����ىM! ا�	ى $(� نUG م���ث2. 	��2�MK ه.ا ا�-	)ذج إ� أنU�� 1 دا"	� م� �����G أم� م@Mث2 ا�� ��� أن ت	� ،� � ��

 c)ر هZ)ط��e اOی�� ی���ق م��)ى ا��-Z�� a<أ ا���0 Mار م� ا�>Vن�أن ا.  
  

a-ى ا��(�  :م�
  

�e ا����ىM5� ار>Vن�ی! ا�وه) ی	@2 م��)ى ا�<�6 ، ون:�! ن0�ی! ا�نV<ار ��5أس ، ه.ا ا�	��)ى ی�2MK م� خ�ل و23 ن:�! ن0
�0�5�.  

  
!�	Mش� ا�Wم:  

  
M)ذج ا��أس وا�	2 نMK6-< �<ای! ت��G� ت2�MK ه.ا ا�-	)ذج، � ��o�V ی	�M اس��<ام مWش� ، یn�5 مWش� ا�M	�! دورا ر"���

  .ا�M	�! آ	Wش� 456 ت2MK م@2 ه.ا ا�-	)ذج
  

� ا�}�وف ا�	@���! �U�� �M دا"	��ع ا��أس، وGخ�ل ارت !�	Mش� ا�Wأ456 م� م ��یOا e�Mع ا��Gخ�ل ارت !�	Mش� ا�Wن م(Mی ،
 �M	م� یOرة إن.ار�<وث ه.ا ا��رة �6 إشZ6 ن(Mو$[ ، أن ی a� !�	Mش� ا�Wع م�Gن 6-< ارت(Mن�! ت� ��� إش�رة ا�ن.ار ا�@�

�e اOی	�. انV<ار ا���0 م� أ456 ا��أسM! ا�	ار م� أ456 $>Vن�أآ@� 6-< ا !�	Mش� ا�Wم %Gی�ت �� ا��wآ�< اOخ�� یwت 6-<م	-��.  
  

  :م��)ى ا��-a) اخ��اق(آ�� 
  

���G آ�م�� ی���Z ن	)Mق ، ذج ا��أس وا����ع إ�c 4)ر هZ)ط إ� ��< أن ی�Gر ارت(c م� ��X�0 $< ت�ا� Q�Tر أن ات�Z�و� ی	�M ا6
!�	Mش� ا�Wم ��ع Gم% ارت a-ى ا��(�  .ا���0 ویM�� م�

  
  :م��)ى ا�<�6 ی�V)ل إ�4 م��)ى م:�وم!

  
ی�)د ا���0 م�ة أخ�ى �	��)ى ، أ���ن� و��U دا"	�، م!م� أن ی-M�� م��)ى ا�<�6 ��4 ی�V)ل ه.ا ا�	��)ى إ�4 م��)ى م:�و

��3! ث�ن�! ��Z% ا���0   .ا�	:�وم! ����
  

  :ا���� ا�0<ف
  

a-ى ا��(��! ��� أ456 $	! ا��أس وم���ب درF! هZ)ط ا���� م� خ�ل $��س ا�	����! م� ، ی�� ا��ی�� ��< ذ�N اس��<ام ه.Q ا�	�
2 ��V<ی< ا�-:�! GسOإ�4 ا a-ى ا��(���ض أن ی�)$e 6-<ه� ا���0م�Gی �  .ا�

  
�رت(K�  )ن:� �6 م<رس! ا�
  
  



٤٣ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
 ا�س�مZx(��0 أ�ت ، س)ف ن\% م��� ��وآ-[ $< آ�Z[ م)')6� �6 ا���0 ون0Z[ إ�4 أن ا���0 یT	F %	�% ا�	��Vآ

� ، ا�)س��!���6 %Gت ی�ت�� إذا نEل تV[ ه.Q و )إن�Gت س��ي(وم� '	� خ`�"p ه.ا ا��T	% أن ا���0 إذا آ�� ه.Q ا�	��Vآ	-��
1�� �  .ا�	��Vآ�ت ا�)س��! ی�Z0 �:)ة وی`Z& ا���0 ��� م��)�

  
���G ا456Oت-0Z[ و$< M)ذج ا��أس وا�	2 نM�0 ش�ر ا�`�)د،  إ�4 أن ا�(c !ی�  .وه) ن	)ذج ی��Z ن0
  

��� أآ@� م� ن	)ذج 2M�0 ش�، إذا ا�����	)ذج ا�	و أن1 ا�->Zی ��G�M)ذج ا��أس وا�	أن ن ��0إ�آ! ا��V�  ، yGإن� eآ� �ورأی-
 fخ� ی)م ت<اول٦٠ا���0 �	��)ى �  . دره� 

  
�0�5Gم! آ-[ $< أ�� دره� Oن ه.ا ا�	��)ى ی���Z O٦٠ن- آ-[ 456 $-�w� !6ن ا���0 �� ی-Eل �6 م��)ى ، وان�0Z[ إ�4 ن:�! ه

��ات زم-�! م��G5! ، م��)ى د�6 $)ي �5��0G� ���	ا� %Fأن ن�ا �4 ) أآ@� م� س-!، س-!، س�! أش�0، ث! أش�0ث�، ش�0( وه�
�م5! وذ�O Nن ��y ا�-	�ذج ت�2MK خ�ل م<د وم-�! م��G5! $< تM)ن ی)م و$< ت`2 إ�4 س-)اتMا�`)رة ا� �-� &\�  .ت

  

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٤٤ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  .ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج( دراس! اOن	�ط  .٦
  

����G :را��M)ذج ا��أس وا�	ن  
  

  :ا���3!
  
TیEF�Vدون ه.ا ا���EF ا�<�6 وس)ف ی�Z0 إ�4 م� ��M�0 س)ف ی�ورة أن ا��\��� إن	� ، n أن ن��5 أن ت2MK ا�-	)ذج � ی�-

�ZآOل ا�	�� اOم�، �.ا یnT م�ا$Z! ��آ! ا���0. ی�- أن ه.ا ه) ا��-� &\�  . وم�ا$Z! ا�	Wش�ات اOخ�ى ��4 ی
  

��� 2Mى ا�<�6 ا�:)ى �1 و$< ش(����Gا���0 �)ق م�M)ذج ا��أس وا�	رة ا���وج 6-< .  ن��ر ��4 ن�ى إش{�إ� أن-� ن-`& ���ن
  . دره� م�Eام-� م% آ	��ت ت<اول آ��Zة٦٠آ�� ا���0 �	��)ى ا�<�6 6-< م��)ى 

  
� ارت< ا���0 م	��5��"� ه.ا اOم� ��ر وت�$n ن{��ت آ��Zة یnT ا�ن�	M� د ت<اول(Fى ا�<�6 م% 6<م و(�� 6-< إذا آ�� ا���0 م�

  .إ�4 ا456O، ه.Q ا�-:�! وه ن:�! د�6 $)ی!
  

 إت��ذ $�ار ا���وج أو ا�<خ)ل إ�4 ا���0 إ� 6-< ت\�م� أآ@� م� ، إذا ه.Q د6)ة �5	�ا$Z! وأخ. ا���V! وا�V.ر�و6<م ا����ع 
  .مWش�

  

 
 

 

 

 

 



٤٥ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

 

  .ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج(  دراس! اOن	�ط .٦
  

����G:را��M)ذج ا��أس وا�	ن   
  
���G ا�	�M)س. بM)ذج ا��أس وا�	ن   
  

 ، ه.ا ا�-	)ذج ی�c >�� 2MK)ر هZ)ط �5��0��Q ا���0 م� c)ر هZ)ط إ�c 4)ر �3)د Tات � ��Xإ�4 ت ��K)ذج ت	ی! ه.ا ا�-�ون0
n5�Oا.  

  
�ت \G�-)ذج م� ث�ث! م	2 ه.ا ا�-MK��ن(ی��$ (!������ه) أآ@�ه� ان�G) ا��أسo�V� ) ی(Mن ا�	-�yG اOوس� ، م'� ��� أن ، �

�ض وا���ض Gن��ى م� ا(� اn5�O 456 نUG ا�	�����G اOی�� واOی	� یM)ن�ن Mن ا��MKی �، ا�	-�G\�� اrخ�ی� وه	
 ت2MK �<ای! ن	)ذج ا��أس ��! إ�4 ذ�N ی�\	� ه.ا ا�-	)ذج خ� ا��-a وه) ی	@2 م��)ى ا�	:�وم! �5��0 وا�-:�! ا��'���

���G ا�	�M)س وه ن:�Mوا��أسوا� e�M2 ا�Mا�.ي ش yG�-	�0 ��< و3)�1 إ�4 ا��ا� � ارت< 0-6�  .! ا�	:�وم! ا�
  

�رق ��� ا�-	)ذج اOول Gا� )��G�Mا��أس وا� (��� ن:���� اث-����G ا�	�M)س یM)ن M)ذج ا��أس وا�	ون:  
  

  .Z)ط��-	� ا�-	)ذج ا�@�ن ی�M)ن ��< c)ر ه،  أن ا�-	)ذج اOول ی�M)ن ��< c)ر �3)د:اOو�4
  

 ا�-	)ذج اOول:ا�@�ن�!� ن	)ذج ا��أس ا�	�M)س 1-6 � �Zدورا أآ n�5ی !�	Mش� ا�Wأم� ،  أن م !�	Mش� ا�Wع م�Gأن ارت ��� �
 ا�-	)ذج اOول����G ا�	�M)س، م�5)ب Mذج ا��أي وا�(	-� !Z�-��� 	�وذ�O Nن �3)د ا���0 واخ��ا$1 . إ� أن1 ی���Z أم� �

��4 ی�	�M ا���0 م� اخ��اق م��)ى �	��)ى ا�	:�وم! ی� !:�� اOی�م ا����<اول ��� ��n5 ت<اول آ	�! آ��Zة م� ا���0 $��س
  ا�	:�وم!

  
��G�M)ذج ا��أس وا�	2 نMK�  :ا�-:�ط ا�0�م! �

  
  : c)ر ا���0

  
�2MK ه.ا ا�-	)ذج �، یnT أن یM)ن c)ر ا��2Z$ �0 ت2MK ه.ا ا�-	)ذج c)ر هZ)ط� a�� ی	�M أن ی�2MK دون وF)د c)ر هZ)ط س

  .ه.ا ا�-	)ذج
  

�e اOی��Mا�:  
  

�0�5� ��Vا� Q�Tت�ی<ة 456 ا>F 2���ض ا���0 وا�.ي ی	@2 �6م! 456 �<ای! ردة G6-< ان� ��یOا e�M2 �<ای! ا�MK���< �<وث ، ت
�ضGن��، ه.ا ا��یOا e�M2 ا�MKی ��ض وه) مGن��ا � �<أ 6-<ه� ه.ا . ی�ت< ا���0 م�ة أخ�ى إ�4 ا�-:�! ا��أدن4 ن:�! 

�e اOی��M2 ا�MK� c)ر وهZ)ط و� ی�wث� ���Q ا���0 T4 ات:Zی ������Q ا���م �5��0 و�Tت�4 أدن4 م� ا:Zض ت�Gن��ا .  
  

  :ا��أس
  

�e ا����ىM5� ى(��ض F<ی< fخ� أآ�Z م� س��:1 م�MK أدن4 ن:�! ��5أس ، م� أ456 م�Gأ ان�>Zی ، �Z���< ذ�N ی�تG% ا���0 وت�
 ت2MK خ� ا��-aا�� ی`2 �0� ا���0 ه ا�-:�! ا�@�ن�! ا���'1 وت15�MK �-	)ذج ا��أس ��4 . -:�! ا�G�0 ��< ان��ا� %Gی�ت �أ���ن

�Q ا�Z0)ط �5��0Tخ� ات ��M�0، ی�ط �5(Z0ا� Q�Tؤل �6 $)ة ات���  .وه) اOم� ا�.ي یo�Z 456 ا�
  

�e ا��	-4Mا�:  
  

2MKا��أس ت ��ض م� أ456 ن:�! Gن��)ذجا	5-� �	یOا e�M2 ا�MKى ا��أس ،  �<ای! ت(��ض دا"	� یM)ن أ$2 م� م�Gن��ه.ا ا
�e اOی��Mض ا��Gى ان�(� نUG م�����G أ�\2. و6�دة یM)ن Mا� ��� aس�-� ��� أن ا�����G ، وMن ا�(Mأن ی �M	ی �إ� أن1 أ���ن

�وی�������Gو6-<م� ی�ت< ا���0 إ�4 ا456O وی���ق خ� ا��-a تM. ��� مM2 ا��أس وا�Mل ش�	�  .)ن ه.Q إش�رة 456 اآ
  

a-ى ا��(�  :م�
  

���G ا�	�M)س، ه) م��)ى ا�	:�وم! �5��0M)ذج ا��أس وا�	ى �-(� ت2MK خ�� ی	@2 أ456 م��وإذا أردت أن ، وه ا�-:�! ا�
�e اOی�� إ�4 ا�-:�! Mا� �MK�0 م�ا� � ارت< �0�وم� ،ارت< �0� ا���0 م�MK ا��أس ت�س� خ� ا��-N�56 a ��س� خ� م� ا�-:�! ا�

 ه.ا ا�-	)ذج�  . وه) م� ی2MK م��)ى ا�	:�وم! �5��0، ث� 23 ه.ا ا��� �wول ن:�! وأخ� ن:�! 



٤٦ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
!�	Mش� ا�Wم:  

  
�wآ�< ت2MK ا�-	)ذج� ��ع ه.ا ا�	Wش� ه�مGارت �Z�  . و��wآ�< اخ��اق ا���0 �	��)ى ا��-a وم� ث� اخ��اق م��)ى ا�	:�وم!، ی�

  
��اقاخ(آ��  (a-ى ا��(�  :م�

  
���G ا�	�M)س آ�م�M)ذج ا��أس وا�	ن �Z��Q ا���0 $< ت��X م� c)ر هZ)ط إ�c 4)ر �3)د إ� ��< أن ، � ی�Tر أن ات�Z�و� ی	�M ا6

!�	Mش� ا�Wم ��ع Gم% ارت a-ى ا��(�  .ی���ق ا���0 ویM�� م�
  

  :م��)ى ا�	:�وم! ی�V)ل إ�4 م��)ى د�6
  

�ع مWش� ، �وم! ��4 ی�V)ل ه.ا ا�	��)ى إ�4 م��)ى د�6م� أن ی-M�� م��)ى ا�	:Gارت !Z$م� خ�ل م�ا Nآ< م� ذ�w�ویnT أن ن
��3! ث�ن�! ��K5اء.ا�M	�! 6-< �<وث ا�خ��اق ��n ی�)د ا���0 �	��)ى ا�	:�وم! ا�.ي ت� اخ��ا1$ ����Xا� �.  

  
  :ا���� ا�0<ف

  
�! ��� خ� ا��-a ی، ��< آ�� ا���0 �	��)ى ا��-a وه) م��)ى ا�	:�وم!��ع ا���� م� خ�ل $��س ا�	�Gارت !Fب در����� ا�

�)ى ا��-a �-`2 إ�4 ا���� ا�0<ف ��< اخ��اق ا���0 �	��)ى ا�	:�وم!، وأدن4 ن:�! ��5أس�	� !���! ه.Q ا�	��. ی�� ��< ذ�N إ'
�ر ا�	Wش�اتZ�� أن ن���Z ا���� ا�0<ف آ<��2 ن���ش< �1 م% اOخ. ���� ا�6-�56 nTی !:�� اOخ�ى م@2 م��)ی�ت ا�	:�وم! ا��

�0�5� ،!�  .أو ا�	Wش�ات ا��:-�! ا�	��و
  

�رت سM)لKت %$(	� !	Fن:� وت�  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٤٧ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  
  
  
  
  .ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج( دراس! اOن	�ط  .٦
  
  .ن	�ذج ا�	5@�ث .٥
  

 ه.ا ا�<رس 456 ن	�ذج ا�	@5@�ت وه م� أن ی)��0� س)ف ن5: ا�\)ء -G2�5 ا�V���� �� یnT 456 آ2 م0�� ا�-	�ذج ا�0�م! ا�
!:���رب ا��T� Oن0� ذا م)ث)$�! 6���! م� خ�ل ا�M@�� م� ا���Mم ا��	�  .ا�ه

  
  :ت-:�� ا�	@5@�ت إ�4 ث�ث! أن)اع ر"���!

  
�6<. أ`�  Ascending Triangle:  ا�	@o5 ا�	
  
  Descending Triangle: ا�	@o5 ا�0��� . ب
  
��x  . ت-��ی<(ا�	@o5 ا�	V	ا� :(Symmetrical Triangle  
  

  :أو�
  
�6< . أ`�  Ascending Triangle: ا�	@o5 ا�	
  

�Q ا���م Tت�اری! ا�	� ت�G< اس� م� ا�-	�ذج أ���T)ذج إی	6< ن�`� ا���دة أث-�ء c)ر ا�`�)د ا�	@o5 ا�	� 2MK��5��0 وه) ی
�0�5� .�0x !5�5$ ت��� >F(أن1 ت �إ o�V� �0سOا y�Z� ط(Z0ر ا�(c !ی� ن0� Q�Tت�� Uآ��6< آ-	)ذج 6`�0� ه.ا ا�	@o5 ا�	�� 

�Q ا���0 م� c)ر هZ)ط إ�c 4)ر �3)دTات ��Xأدى إ�4 ت .  
  

��1 ه.ا ا�-	)ذج 2MK��Q ا�.ي یTت�ا�-}� �6 ا yX�و ، Q�Tت�اری! ا�	���ت ا�-	)ذ�F! ش2M ی�G< اسVا� � >6�`�ی���Z ا�	@o5 ا�	
   .وی��K إ�4 6	�5! تT	�% �5��0ا���م �5��0 

  
  آ�e ی�2MK ه.ا ا�-	)ذج؟

  
!����  :ی�2MK ه.ا ا�-	)ذج 6�دة �����ی:! ا�

  
 أ456 ا�-	)ذج-� :�O5)ن ا��� اMKع ی�Gرت�وی! ا���  . ت2MK اث-�� أو ث�ث! م� ا�:	� ا�	
�ع ی5MK)ن خ�-Gرت�6<ة ا�`��رب م% ا��� ا456O آ5	�  ت2MK اث-�� أو ث�ث! م� ا�:���ن ا�	:�3�6< م� اOس2G إ�4 ا456O ی 

%Gارت.  
�6< وت� ا�	@o5 ،  إذا إم�< آ�ن آ� ا����� �2MK آ�م2-`��Q ا�	Tت�2 اMKأن ی �M	ی "!	"�  ".ذى ا�Eاوی! ا�:
 أ456 ا�-	)ذج-� :�Oا��� ا �  .�Eاوی! $�"	!س)ف ی�2MK �<ی-� م@o5 ،  إذا رس	-� خ� 6	)دي م� أول ن:�! یZ<أ 6-<ه
  

!�����6< م� اEFOاء وا��-��3 ا�`�  :ی�M)ن ن	)ذج ا�	@o5 ا�	
  
-Q�Tت�ا  :  
  

�Q ا���0Tت<�6 ات ��Q مV<د �5��0، ��4 یM)ن ا�-	)ذج م� ا�-	�ذج ا�Tن ات(M��6< ه) ، وم% ذ�N، یnT أن ی`�Oن ا�	@o5 ا�	
2"�G� م��T)ذج إی	�0 �، ن�5� ��Vا� Q�Tت�ل وم<ة ا(c نz��م2 ، ��[ م0	F !<اMن! وت�� $)ة وم� �	M! ت�	هOأن ا ��� �

  .ا�-	)ذج
  
-:�O456 اOا��� ا :  
  

��� ا��5)ي 456 اO$2 م� $	:�O2 ا��� اMK��ع، آ	� سaZ وأش�ن� یnT أن یGرت�ا UG456 ن ���إ� ، و��E� Uام� أن تM)ن ا�:	
�رب:��ع م-�سn ومGن 456 ارت(Mأن ت nTی � ���، أن0� ����! ��� ا�:	� نUG ا�)$[ یnT أن یG`2 ،  أن1 یnT أن ت)F< م��و

�ض (��� ا�:	��� هZ)ط Gع-ان��$ .(  



٤٨ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
->6�`�  : ا��� اOدن4 ا�	
  

 !FدوEع م�$ 2$Oن 456 ا(M����6(یnT أن ت$ (>6�`�� م� ، ��4 ی�2MK ا��� اOدن4 ا�	'�Gو�4 أآ@� ان�Oع ا��o�V تM)ن ا�:
�! ��� ا�:���6ویnT أ، ا�:�ع ا�@�ن�!�� م� . ن ت)F< م�'�Gن�! أآ@� ان���ض أو آ�ن[ ا�:�ع ا�@Gن��ا ��وی�� ��إذا آ�ن[ ا�:���6 م

>6�`�  .ا�:�ع اOو�4 �zن ا�-	)ذج 6-<ه� یM)ن ��� 3��& و� ی	@2 ن	)ذج ا�	@o5 ا�	
  

  :ا�	<ة
  

0$� تM)ن ه.ا ا�-	)ذج ت��اوح 6�دة ��� أس���% $5�5! إ��X� ی��6�دة م� تM)ن ا�	<ة ��� ش�0 إ�4 ث�ث! أش�0، 4 أش�0ا�	<ة ا� �M�.  
  

!�	Mش� ا�Wم:  
  

15MK)ذج وت	0)ر ا�-x !ای>� � ��T ا��<اول، � %Fدة ت�ا� ا��� !�	Mش� ا�W)ذج م� ، ی}�0 م	اق �5-����M م� أن یV<ث اخ
 456Oت س��ي( ا�Gآ) انw�  .< م� 6	�5! ا�خ��اقیnT أن ی�Eام� ذ�N م% وF)د آ	��ت ت<اول آ��Zة ��4 ن

  
  :م��)ى ا�	:�وم! ی�V)ل إ�4 م��)ى د�6

  
-G2�5 ا�V� ا��وه) اOم� آ.�N م% ن	)ذج ، أن آ�� م��)ى ا�	:�وم! یV)ل ه.ا ا�	��)ى إ�4 م��)ى د�6، ا�:�6<ة ا���م! 

>6�`�  .ا�	@o5 ا�	
  

  :ا���� ا�0<ف
  

�! ��� أ�6ض ی	�M أن ن�)$% ا���� ، ��< أن ی�� اخ��اق م��)ى ا�	:�وم!�ا�	��0<ف �Q.0 ا��Vآ! ا�:)ی! م� خ�ل $��س ا�	�
 �<ای! ت2MK ا�-	)ذج��6< وه تM)ن `� وا��� اOدن4 ا�	:�O456 اOم� ا��� ا !���! 456 ا��� ، م��وم� ث� ن\�e ه.Q ا�	�
 م���! ا���� ا�	�)$% أن ی`2 �1 ا��0�� مWش�ا ی	�M ا�س��ش�د �1 -����� :�O456 اOا�.  

  
  

>6�`� ی)'& ن	)ذج ا�	@o5 ا�	Zx(�ان أ��c �0�� ���	�0 أم�ك، ه.ا ا��خ� �f م��� �وم� ث� ن\% ، وس)ف أ'% أی\
�� ا�	:�رن! ��-0-� 4-�� یM� رت�K� م)$% م<رس! ا�� آ	� �6ض ��  .ا�	��� ا�	@

  

 
 

 

 



٤٩ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

 

 

 

 

-0Zن >$ ��6< وآ-`�،  دره�٧و$2Z أن یM�� ا���0 م��)ى ، � إ��2Z$ 1 أی�موه.ا م��� fخ� ���0 أم�ك ی)'& ت2MK ا�	@o5 ا�	
 �\)ن ث�ث! أی�م٨�٥ و��4 ٨وت)$�-� أن یM�� ا���0 م��)ى �إ� أن م��<ث ��� ا��)ق وش�آ! أم�ك أث�ث ش�_� م� .  دره� 

0$� ا��5Z5� �0)غ إ�4 ا�0<ف�X� اس�  .456 ا�	<ة ا�
  

 ی)م ا��	�U ا����a ،  دره�٧ 456 ا��	)م إخ��ق ا���0 م��)ى ا�	:�وم! 6-< س���) ٢٠٠٥/ ٠٦ / ٠٢( و23 س�� ا���0 
  . دره�٨�٣٣إ�4 م��)ى 

  
  

 �5-	)ذج���	2 ا�2MK ا�	@M! أن ی�	إ�4 أه Q(أن أن nوأ� ، ���ل ا�:�یZ! م� ا�2MK ا�	@MشOا y�� 2	0أن ن إ� أن ه.ا �ی�-
 م� ا�	�  .	�M أن تM)ن $< أث�ث 456 ا�`)رة ا�-0�"�! �5-	)ذجخ`)3� إذا �<ث أم� خ�رج �6 ا�\�وف ا�����Z! وا�

  

 
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٥٠ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  
  
  
  
  
  
  
  .ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج( دراس! اOن	�ط  .٦
  
  ن	�ذج ا�	@5@�ث .٥
  
  Descending Triangle: ا�	@o5 ا�0��� .ب
  

 ����"�ا�	@o5 ا�0K��Q ا���م �5ن	)ذج مTت�اری! ا�	� ت�G< اس� ا���دة أث-�ء c)ر ا�Z0)ط �5��0 م� ا�-	�ذج أ�� 2MK�. ��0 وه) ی
�ع �y�Z اOسo�V� �0 أدى إ�4 Gرت�ر ا(c !ی� ن0� Q�Tت�� Uآ�0� ه.ا ا�	@o5 ا�0��� آ-	)ذج 6�� �0x !5�5$ ت��� >F(أن1 ت �إ

�Q ا���0 م� c)ر �3)د إ�c 4)ر هZ)طTات ��X. ت	)ذج م� ا�-	ه.ا ا�- �Z� ی��� ا�)'% ا�	@� �M�!اری�	� ت�G< ا�س��ذج ا�.  
  

��1 ه.ا ا�-	)ذج 2MK��Q ا�.ي یTت�ا�-\� �6 ا yX��0، و�5� e�5! ت`�ی	إ�4 6 ��Kوی �"�K�  . ی���Z ا�	@o5 ا�0��� ن	)ذج م
  

  آ�e ی�2MK ه.ا ا�-	)ذج؟
  

!����  :ی�2MK ه.ا ا�-	)ذج 6�دة �����ی:! ا�
  
- ��وى �� ت� أس2G ا�-	)ذج ت2MK اث-�� أو ث�ث! م� ا�:���ن ا�� :�O5)ن ا��� اMKض ی�Gن��ى ا(�  .م�
-yGان� ��رب م% ا��� ا456O آ5	:��ع ی5MK)ن خ� ه��� م� ا456O إ�4 اOس2G یGرت�ا !`$�-�  . ت2MK اث-�� أو ث�ث! م� ا�:	� ا�	
�Q ا�0��� وت� ا�	@o5 ،  إذا آ�ن آ� ا����� م	�<ان ���2MK ا����5-Tت�2 خ� اMKأن ی �M	ی "!	"�  ".ذى ا�Eاوی! ا�:
-!	"�  . إذا رس	-� خ� 6	)دي ی	�< م� أ$`4 ا�0T! ا����ى ���5 ا��	)دي س)ف ی�2MK �<ی-� م@E� o5اوی! $
  

!�����6< م� اEFOاء ا�`�  :ی�M)ن ن	)ذج ا�	@o5 ا�	
  
-Q�Tت�ا  :  
  

�Q ا���0Tت<�6 ات ��Q مV<د ، ��4 یM)ن ا�-	)ذج م� ا�-	�ذج ا�Tن ات(M�Oن ا�	@o5 ا�0��� ه) ، وم% ذ�N، ووا'& �5��0یnT أن ی
�"�K� مZ5)ذج س	ا، ن>F !	0[ م��0 ���5� ��Vا� Q�Tت�ل وم<ة ا(c نz��م2 ، Mن! وت�� $)ة وم� �	M! ت�	هOأن ا ��� �

  .ا�-	)ذج
  
  
 اOدن4-:�Oا��� ا :  
  

��� اOدن4 456 اO$2 م� $	:�O2 ا��� اMK�و��E� Uام� أن تM)ن ا�:���6 456 نUG م��)ى ، آ	� سaZ وأش�ن� یnT أن ی
�ضGن��رب، ا�:��ض م-�سn ومGى ان�(� م���! ��� ا�:���6 ، إ� أن0� یnT أن تM)ن � ��� أن1 یnT أن ت)F< م�� ، �و

�ع (نUG ا�)$[ یnT أن یG`2 ��� ا�:���6 �3)د Gارت-!	$ .(  
  
  
-���  : ا��� ا456O ا�0
  

�	$ 2$Oن 456 ا(M��Q ا�0���یnT أن تT456 ��تO2 ا��� اMK�6� م� ا�:	! ا�@�ن�!، �� ��4 ی�Gو�4 أآ@� ارتO! ا	ن ا�:(Mت o�V� ،
���	$ ��� !��6� م� ا�:	! اOو�4 �zن . ویnT أن ت)F< م��Gن�! أآ@� ارت��ع أو آ�ن[ ا�:	! ا�@Gرت�ا ��وی�� ��إذا آ�ن[ ا�:	��� م

  .	)ذج ا�	@o5 ا�0���ا�-	)ذج 6-<ه� یM)ن ��� 3��& و� ی	@2 ن
  
0$� تM)ن ه.ا ا�-	)ذج ت��اوح 6�دة ��� أس���% $5�5! إ�4 أش�0: ا�	<ة-�X� ی��6�دة م� تM)ن ا�	<ة ��� ش�0 إ�4 ، ا�	<ة ا� �M�

  .ث�ث! أش�0
  



٥١ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

-!�	Mش� ا�Wم :  
  

15MK)ذج وت	0)ر ا�-x !ای>� � ��T ا��<اول، � %Fدة ت�ا� ا��� !�	Mش� ا�Wأ، ی}�0 م �ن یV<ث اخ��اق �5-	)ذج م� ��M م
  .یnT أن ی�Eام� ذ�N م% وF)د آ	��ت ت<اول آ��Zة ��4 ن�wآ< م� 6	�5! ا�خ��اق) هZ)ط س��ي( اOدن4 

  
  : م��)ى ا�<�6 ی�V)ل إ�4 م��)ى م:�وم!-
  

UM��� أن م��)ی�ت ا�<�6 ا�	���$! ت�V)ل �	��)ی�ت م:�وم! و�-G2�5 ا�V�یV<ث �-	)ذج ا�	@o5 وه) م� . م� ا�:)ا6< اOس�س�! �5
���أ���ن� یV<ث أن ی��اF% ا���0 م�ة أخ�ى . إذا 6-<م� ی���ق ا���0 م��)ى ا�<�6 ی�V)ل ه.ا ا�	��)ى إ�4 م��)ى م:�وم!، ا�0

�)ى ا�	:�وم! ا�T<ی< $2Z أن تZ<أ ��آ! ا�Z0)ط �2MK وا'& وF<ي�	�.  
  
  : ا���� ا�0<ف-
  

�! ��� أ�6ض ی	�M أن ، ��< أن ی�� اخ��اق م��)ى ا�	:�وم!�ن�)$% ا���� ا�	��0<ف �Q.0 ا��Vآ! ا�:)ی! م� خ�ل $��س ا�	�
 �<ای! ت2MK ا�-	)ذج� اOدن4 ا��� ا456O ا�0��� وه تM)ن :�Oم� ا��� ا !���! م� ن:�! ، م��وم� ث� ن\�e ه.Q ا�	�
 م���! ا������ مWش�ا ی	�M ا�س��ش�د �1 -����� ��Vوم! ا��  . ا�	�)$% أن ی`2 إ��1 ا���0اخ��اق م��)ى ا�	:

  
���  :ه.ا ا�	��� ی)'& ن	)ذج ا�	@o5 ا�0

  
  .أ�\2 ن:�! ���5وج 6-< آ�� ا���0 �	��)ى ا�<�6

  

  
  
  .ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج( دراس! اOن	�ط  .٦
  
  ن	�ذج ا�	@5@�ث .٥
  
��x . ج-�  Symmetrical Triangle: ا�	@o5 ا�	
  

 �x�-��ی<( ا�	@o5 ا�	V	أ) ا� �M	اری! ی�	��Q مV<د آ-	)ذج ی�G< اسT2 خ�ل اتMK�ی\� أن ن�	�1 ���	@o5 ا�	\��ب وه) 6�دة ی
�Q ا���م �5��0Tت�و�4. اOن�! أ$2 م� ا��ع ا�:	! ا�@Gن ارت(Mی o�V� ع�Gرت�ا � ���`$�-���� م	$ 2$O)ذج 456 ا	ا�- �	\�، ی

�ع �o�V تM)ن ا�:�ع ا�@�ن�! أ6Gرت�ا ��6<ت�� `�  .45 م� ا�:�ع اOو�4و$���6 م
  

�4 ا�-0�ی!� �����6 ��4 ا�-0�ی!، إذا ت� ت)2�3 رس� خ� ��� ا�:	��ن آ5	� ، وخ� fخ� ��� ا�:���س)ف نT< أن ه.ی� ا����� ی:
�x�-�  . ام�<ا م	� ی2MK ن	)ذج ا�	@o5 ا�	

  
Q�Tت�� Uآ�0� ه.ا ا�-	)ذج دور ا�-	)ذج ا������ت أدى � >F(أن1 ت ��� � ،��Q ا���م إ� أن1 Tت�اری! ا�	� اn5�O ی��K إ�4 اس

�0�5� ��Vر �3)د . ا�(c ط أو(Zر ه(c ن��Q س)اء إن آTت�ا !��Zc �6 �\-ا� yX�و ، ��:� أن نV<ده �M	اق ی���zن ن:�! ا�خ
  . ��< آ�� ا���0 �	��)ى ا�	:�وم! أو ا�<�6



٥٢ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
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  آ�e ی�2MK ه.ا ا�-	)ذج؟

  
����!ی�2MK ه.ا ا�-	)ذج 6�دة �����ی:! ا�:  

  
-2GسO456 إ�4 اOم� ا ����ع ی5MK)ن خ� هGرت�ا !`$�-�  . ت2MK اث-�� أو ث�ث! م� ا�:	� ا�	
  
 أس2G ا�-	)ذج-� >6�`��ع ی5MK)ن ا��� ا�	Gرت�ا !`$�-�  . ت2MK اث-�� أو ث�ث! م� ا�:���ن ا�	
  
-!:��  . خ� ی`2 ��� ا�-:�ط ا��
  

�6< م� اEFOاء ا`����!ی�M)ن ن	)ذج ا�	@o5 ا�	��:  
  
-Q�Tت�ا  :  
  

�Q ا���0Tت<�6 ات ��Q مV<د ووا'& �5��0، ��4 یM)ن ا�-	)ذج م� ا�-	�ذج ا�Tن ات(M��Q . یnT أن یTت�456 ا یnT أن ی	\
��ة م� ا��<اول '	� ن��ق '�a س��ي '�2Z$ a أن یV<ث ���x ی��K إ�4 �<وث -� ��� أن ا�	@o5 ا�	�456 اO$2 أش5�5$ �0! 

�  .)ى ا�<�6 أو ا�	:�وم! اخ��اق �	�
  
  : ا�-:�ط اOر�%-
  

�x�-��� أر�% ن:�ط ��4 ی�2MK ن	)ذج ا�	@o5 ا�	(����، یnT 456 اO$2 أن ت\G�-م ���	$ 2	Kر�% تOط ا�و$���6 ، وه.Q ا�-:
���Gو�4، م�تO! ا	م� ا�: �6�Gن�! أ$2 ارت�تM)ن ا�:�ع ا�@�ن�! أ456 وأن ، وأن ی-V<ر ا��� ا456O ن��o�V� ، N�.� !T تM)ن ا�:	! ا�@

 س)ف ی2MK ا�-	)ذج . وأن ی�تG% ا��� اOدن4 ن��N�.� !T، م� ا�:�ع اOو�4 �� ا�)'% ا�	@��نn(  ن:�ط ٦F 2آ �$2Z أن ) ث�ث! 
  . یV<ث ا�خ��اق

  
-!�	Mش� ا�Wم :  
  

15MK)ذج وت	0)ر ا�-x !ای>� � ، a�\اول ی>� ��T و، ویZ<أ مWش� ا�M	�! ی-�yG،یZ<أ م<ى ا�� %Fت�ا !�	Mش� ا�Wی}�0 م 
��0<وء $2Z ا���G3! ، ا��<اول� 1�  .أو ���<خ)ل �	��5! ا��<اول ا�\�a ا�	V<ود $2Z �<وث ا�خ��اق، وه) م� ی	�M ت�	�

  
  : ا�	<ة-
  

0$� تM)ن ه.ا ا�-	)ذج ت��اوح 6�دة ��� أس���% $5�5! إ�4 أش�0�X� ی��6�دة إذا آ�ن ا�-	)ذج أ$2 م� ث�ث! ، ا�	<ة ا� �Z�أس���% ی�
o5@)ذج �56 م	ث�ث! أش�0، ن �Z)ذج ت:�ی	ق ا�-�X��د أن ی��� ا�	�	-��.  

  
-EF�Vا� ��ت)$�[ آ :  
  

 e`�0$� ت2MK ه.ا ا�-	)ذج) ٣/٤(إ�4 ث�ث! أر��ع ) ١/٢(ن:�! ا�خ��اق ا�	@���! تV<ث ��< م-�X� اس��س م<ة . ا�	<ة ا��$ �M	وی
�! م� $	! ا�	@o5 ت2MK ه.ا ا�-	)ذج م� خ�ل $��س �0� ا����ن ا��5)ي واOدن4( ا�	��� ا$��ب �و��4 ن:�! �<ای! ) ا�-:�! ا�

 م-�`e ا�	��$! ی���Z اخ��ا$� ��� آ�م� ��-	� أي اخ��اق $�یF n<ا م� ا�:	! ی���Z ��� ه�م. ا��� اOدن4� آ2 . أي اخ��اق �
� م� -���  . $	! ا�	@o5ا�O)ال یnT أن ن-�}� ن:�! ا�خ��اق آ5	� ا$

  
�Q ا�خ��اق-Tات :  
  

�Q ا�خ��اقTات !��Q ی	�M أن یM)ن خ��ا، ه2 ه) إ�4 ا456O أم إ�4 اOس2G، �ی	�M م��Tت�و�! ت)$% ا�Vن<رس ، إن م ��4 �) آ-�
�Q ا���م ا��)ی2 �5��0Tت�اری! ا�	���! دا"	�، ن	)ذج ی�G< اسVا� ]��� Q.ن هO.  

  
  : م��)ى د�6 أو م:�وم! ن:�! $	! ا�	@o5 ت�V)ل إ�4-
  

 456O2 أو اGسOإ�4 ا ����( ��< �<وث 6	�5! ا�خ��اق إم��Vآ� ا� �إذا ( ت�V)ل ا�-:�! ا�	5MK! �:	! ا�	@o5 إ�4 م��)ى د�6 ، ) 
456Oاق إ�4 ا���Q ا�خ��اق ) إذا آ�ن ا�خ��اق إ�4 اOس2G( أو م:�وم! ) آ�ن ا�خTات n�� ،�0 إ�دة ی�)د ا�� ا����4 ه.Q ا�-:�! و

�Q ا�T<ی<Tت�ا � �	�  م�ة أخ�ى $2Z أن ی�
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  : ا���� ا�0<ف-
  

�)$% م<ى ا��Vآ! ��< �<وث 6	�5! ا����اق� ����! : اOو�4. ت)�c >Fی:� ه.ا ا�	@o5 وم� ث� إ'�ی	�M أن ن:�U أ�6ض ن:�! 
�Q ا�خ��اقTات n�� اق��� أی\� أن ن�س: ا�@�ن�!. ا�-��T! �-:�! ا�خ-� �M	ر ی>V-ی Q�T2( � خ� اتGسO456 أو إ�4 اOإ�4 ا ( (Vن

 م���! ا���� ا�	�)$% أن ی`2 إ��1 ��Q ی	�M أن ی���Z مWش�ا ی	�M ا�س��ش�د �1 Tت�ن م<ى ه.ا ا(Mی o�V� اق���Q ا�خTات UGن
  .ا���0

  
 ت�G< اس% ٧٥ أن Edwards and Mageeی:)ل ���xة ت���Z م� ا�-	�ذج ا�-��Q ا���م �5��0م� ا�	@5@�ت ا�	Tت�اری! ا�	� ،

�Q ا���م �5��0 % ٢٥وTت�ا ��Xس وت�Mن��ا >�Gإ�4 . ت ��Kت n5�Oا �05�5� وVت n�`�0 م� ا��ا� Q�Tت�! �آ�وأن ا�-	�ذج ا��
�Q ا�خ��اق، وم% ذ�N. اخ��ا$�ت ��� �:�:�!Tت� !:Z�ت م���س م� و'% ت)$�Vأن ن �-�56 nT4 ، ی��ر �{��\2 ا�نOث وم� ا>Vی

nس�5 وم� ث� ات��ذ ا�:�ار ا�	-�Gاق ا���  .ا�خ
  

   .وه.ا م��� ���0 ا�<ار ی)'& ت2MK ه.ا ا�-	)ذج
  

 
 

  :وه.ا ن	)ذج م� م)$% م<رس! ا�	����ت �tس�<�ل
  

 



٥٤ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
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�  .ا�	��و�! �5��0) ا�-	�ذج(  دراس! اOن	�ط :س�دس
  
٦. �G��6م وأ�6م ا�O)ذج ا	@5@!(  ن	ا� (  
  

�Q ا���م ا���0 456 ا�	<ى ا�:`��ا��6م تTت�اری! ا�	� ت�G< اس� ن��ق ، ���Z م� ا�-	�ذج ا��وم� أه� �6م�ت0� وF)د ت<اول 
1� a���Q ا��Tت�ا � ا���دة �<وث �3)د ��د. س��ي '�2Z$ a أن ی��	� ا���0 � �0:Z�ذج ی�أو هZ)ط م% وF)د ، ه.Q ا�-	

�Q ا����a وا���a �5��0وت���Z وآwن0� ��آ، آ	��ت ت<اول آ��ZةTت�س� ��� ا(�  .! ت<اول ت
  

 ی�M)ن م-0� ن	)ذج ا���5�  :اEFOاء ا�
  
�2MK ا�-	)ذج-� !:��  : ��آ! $)ی! س
  

ه.Q ا��Vآ! ی	�M أن تM)ن ، ه) �<وث ��آ! $)ی! ووا'V! س��:! 456 ت2MK ن	)ذج ا���5، إن أول �6م�ت ت2MK ن	)ذج ا�6Oم
�T)اتوی، ��آ! �3)د ��دة و$)ی! 2 456	�Kأن ت �M	وی ��Zام� م% ت<اول آE�  .	�M أن تM)ن ��آ! هZ)ط ت

  
  : س�ری! ا���5-
  

�! ��� أول اخ��اق �	��)ى ا�	:�وم! أو ا�<�6 �5��0�وه.ا ا�خ��اق یM)ن إ�4 ا456O 6-< آ�� ا���0 ، س�ری! ا���5 ه ا�	�
 ت2MK ا���ری! .وإ�4 اOس2G 6-< آ�� ا���0 �	��)ى ا�<�6، �	��)ى ا�	:�وم!�� ا�c(Zن[ �3)دا أو ه� ه.Q ا��Vة ا�:)ی! س)اء آ

�0�5� a���Q ا��Tت�� ��ن ن:�! آ(Mأن ت nTری! ا���5. ی�456 ��4 ن	)ذج ا���5 ی2MK سOاق إ�4 ا��  .إن ا��� ا�		�< م� ن:�! ا�خ
  
  : ا���5-
  

0�5� a���Q ا��Tت�ا Uآ��رة �6 ن	)ذج م������X3 2 ی	�2 وی�Z6 �5ر �3)د. �ا��(c (�0 ه�5� a���Q ا��Tت�ن ا�ی�1T ، إذا آ
2GسOإ�4 ا �"��Q ا����a �5��0 ه) c)ر هZ)ط. ا���5 مTت�ن ا� ا���دة $`��ة . یM)ن م��ن ا���5 إ�4 ا456O، إذا آ�وOن ا�6Oم 

2GسO456 أو اOإ�4 ا !������0 تM)ن مV<ودة '	� خ��� نT< أن ��آ! ا، F<ا م� ��o م<ت0� �o�V �تM)ن �0� ردة ��2 آ
  .م�)ازی��

- o5@	ا���5 ا�  )�G�أ�6م ا�:(  
 o5@	)ذج ا���5 ا�	( ن!-�G�أ�6م ا� (��X3 2ث�	��رة �6 م@o5 مZ6 ، &Z`4 ی�یZ<أ 6�دة �6ی\� ث� ی\�a م% تM)ن ا�-	)ذج �

%	:5� �0��Kم .����Zc o5@	دة م��ن ا���5 ا�� ی	�M أن ن�س� م-0� وأ���ن� �ت)F< ردة ��2 ی	M. یM)ن 6�� أن ت2MK $	� أو $���ن وا�
 Q�Tت�رب، خ� ا�:� ا���� تM)ن '	� ن��ق م�-)ق وم� ��X� ��� أن ��آ! ا��.  

0$� ت2MK ا�-	)ذج-�X� ی��  : ا�	<ة ا�
ا�V:�:! أن1 ی)F< و،  أسZ)ع �:�١٢وی	�M أن ت�2MK خ�ل أسZ)ع إ�4 ، ه ن	�ذج $`��ة ا�	<ى) ا���G(ا�6Oم وا�6Oم ا�	@5@! 

0� ت2MK ه.ا ا�-	)ذجZ5�� ی���	<ة ا�� a5��� ی	��4 ��2MK ٨إذ أن ��y ا���Zاء ی��:<ون أن م<ة ، F<ال `$Oا >Vه) ا� %��� أس
�د 1�56) ا���G(ن	)ذج أ�6م أو أ�6م م@5@! 	���ة ��� أسZ)ع و��4 أر��! ، ی	�M ا�6��ج ا�-	)ذج إ�4 �Vی �� ا�)'% ا�	@� �	-��

"��4 یwخ. ش15M ا�-0� %���  .أس
  

�وز 6	� ا���5 أآ@� م� T�6�6١٢-<م� ی(Z2،  أس����وز 6	� ا���5 ا�	@o5 ، ی`-e 456 أن1 م�Tإذا ت �	-��)�G�١٢أآ@� م� ) ا� 
�6(Z6<، أس�`� ت�2MK ��� . ی`-e 456 أن1 م@o5 م��دی! ا�-	�ذج ا�	�6� م�زا�[ ت���ض �T<ل آ��Z ��� ١٢ و��4 ٨ا6(Zأس 
  .ا���Zاء

  
  
  : ن:�! ا�خ��اق-
  

 2"�G���-�Z! �-	)ذج ا���5 أو أ�6م ا���G ا�	� )>6��Q ا����a ) ا�`Tوم! ��ت�تM)ن ن:�! ا�خ��اق 6-< آ�� ا���0 �	��)ى ا�	:
�2MK ا�-	)ذج� ،��Tو��� إی �"�K�� إذا آ�ن ا�-	)ذج م	-�� ،Tى ا�<�6 ��ت(��Q ا����a تM)ن ن:�! ا�خ��اق 6-< آ�� ا���0 �	�
�2MK ا�-	)ذج�.  
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 أي ن	)ذج أو أي م�����ء أ�<ا، ت)F< دا"	� م��)ی�ت د�6 وم:�وم!، إذا آ	� ه) ا�)'% -@�  . وه.ا ا�-	)ذج ��U اس
- !�	Mاول(  ا�>�  ):��T ا�

1 ��4 ت�2MK س�ری! ا���5c(Z�0 أو ه�ا س)اء 6-< �3)د ا���Zاول آ>��� � ی	�M م� دون ��T ت<اول آZ. یnT أن یM)ن ��T ا�
  . خa5 ��آ! $)ی! و��دة '�وری! ��2�MK س�ری! ا���5 و� ی	�M أن ن\	� اس�	�اری! ا�-	)ذج

  )ا�	�)$%(  ا���� ا�	��0<ف -
�! ه.ا ، ی	�M أن ن�)$% ا���� ا�	��0<ف 6-< آ�� ا���0 �	��)ى ا�	:�وم! أو ا�<�6�م� خ�ل ���ب c)ل س�ری! ا���5 وم� ث� إ'

 �6 ا���� ا�.ي ی	�M أن ی`2 �1 ا���0ا��)ل إ�4 ن:�! ا�خ">Zت`)ر م ���اق ��4 یM)ن �<ی-.  
!�"�0�، وم% أن ا�6Oم وأ�6م ا���G ه ن	�ذج ش� ت��� 456 تV<ی<ه� ه)ی���رش�دات ا�� ��0�م� ا�	�0 أن ت�aZ . یnT أن �ن�
�c(Zدة �3)دا أو ه��2MK ا�-	)ذج ت`Z& ���3! ا�-	)ذج مMK)آ� �<ون ه.Q ا��Vآ! ا�:)ی! ا���، ه.Q ا�-	�ذج ��آ! $)ی! و�� !:�

�دا 0�56� أم�ا خ���ا	�0� وی	�M أن یM)ن ا��<اول ا6�� .  
�د ا��:�ی! آ-	)ذج ��2MK ن	)ذج ا�6OمV�0 ا�ت�م-!، س)ف أ'% م��� �rن:�! ا�<خ)ل ا �  .م% ت)'�& ا�-:�ط ا�0�م! وم-0

 
�ل �-	)ذج ا���5وه.ا م��� fخ� م� م)$% م<رس! ا�	��� اس��<م آ	@  
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�	@��"<ة وأه	�! Oي م����ض أن یM)ن م� أآ@� ا�<روس Gه.ا ا�<رس ی ،!�-:���	Wش�ات ا�� 0�، وذ�O Nن1 ی�-�وآ�e ، وم�ه�
 تV<ی< ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج م� ا���0� �  .ی	�M اس��<ام0

  
  

5V� ا���ء ا�\)ء 456 ا�	Wش�ات ا�	���<م! :�z� )')ع	ه.ا ا� � ��س)ف ن0-G، �2 ا� ����رق ��� ا�-)��6 ا��"��Gوت)'�& ا�
�0�5� Q�Tت� !����5، وه	� ا�	Wش�ات ا�Z:�� �wن أ�n5 . م% تV<ی< ا�	�Eات وا�	�خ. 456 آ2 ن)ع م-0�، ومWش�ات ا��-WZ ا�	�	56
�ت �.�.�  . وس)ف ن�Kح ه.ا ا�	0G)م أث-�ء �6'-� �0.ا ا�<رس) )oscillatorsه.Q ا�	Wش�ات م� ن(ع ا�	

  
  م� ه) ا�	Wش�؟

  
15Fو'�[ م� أ ��V<ی< أو ا�ش�رة إ�4 ا�0<ف ا�� ��رة �6 مT	)6! م� ا�	�5)م�ت ، ا�	Wش� ه) أداة ی�� اس��<ام0Z6 ش�W	وا�

 Nذ� >�� ��0� م� خ�ل ت�a�Z م��د�ت ری�'�! م��-! ��س��<ام ���ن�ت اOس��ر �5��0 خ�ل م<ة زم-�! م��-! یFا��� ت� اس�ا�
0� م� �	Fت����	ش� 456 ا�W	خ�ل ��آ! ا� .  

  
!�����ن�ت ا��Zش� 456 ا�W	ا� >	�  :و6�دة م� ی�

  
�ح-���  . س�� ا�
  . س�� ا���ق-
-456Oا ���ا� .  
   ا���� اOدن4-
   ��T ا��<اول-
  

�ن�ت�Zا� Q.م آ2 ه>�� �ETء م-0�، ��y ا�	Wش�ات ت�G�Mخ� یrا y�Zت أخ، وا���ى آ2 وی	�M أن ت\�y�� e ا�	Wش�ات ���ن
� �05<ف ا�.ي و'% م� أ15F ا�	Wش�:���M مWش� F<ی< م� خ�ل ت�a�Z م��د�! F<ی<ة . ذ�N وZأن[ م@� أن ت %����	�-f 4خ� ت�

 ا��)ق أن0� ی	�M أن ت)'& أم� ه�م �5	��@	� أو ا�	\�رب� Nث�V�وأ Nت�Zت أن[ م� خ�ل خ>Fاع . و��أي أن ا��	�5! ���[ اخ
�فK� اOس)اق �:<ر م� ه اآ� ا��<اول � ��ر$� 2MKأن ت �M	ی<ة ی>F ةEر م��0x20 م� إ�ت ت�د��ی� ��آ! اOس�0 وو'% م�Z�� 

!���  .ا�	
  

 تV<ی< ا�0<ف Oزم-! ت<اول م��G5! ت��اوح م� ث�ن�!� ��ن�ت ا�	���! ی	�M اس��<ام0�Zا� Q.6!، د$�:!، ه��2 ، ش�0 وس-!، ی)م، س
  . وس-)ات 6<ی<ة

  
�  :�<ام ا�	Wش�اتا�0<ف م� اس

  
-G25 ا�V	5� !���� تa�:V اOه<اف ا�� !�-Gش�ات ا�W	دراس! ا� >�Gت:  

  
�Q ،  ت�	2 ه.Q ا�	Wش�ات آwدوات إن.ار م�MZ �<راس! ��آ! اOس��ر �6 $�ب-Tات � ��Xن�! �<وث ت�Mإم �وی	�M أن ت)'& �-

�ن�! أن ی���ق ا���0 م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم!، ا���0Mأو إم.  
  
  .وا��wآ�< 456 $)ة أو '�e ��آ! اOس��ر، 	�M أی\� اس��<ام ا�	Wش�ات �5<�6 ا�	Wش�ات اOخ�ى ی-
  
-!�5Z:���Fی� ا�	Wش�ات �5�-�V� WZآ! اOس��ر ا�	��  . ی���<م ��y ا�	��@	�ی� وا�	
  
  

  :أن)اع ا�	Wش�ات
  

��Q ا���0: ت-:�� ا�	Wش�ات إ�4 ن)��6 ر"����� أ� وه	Tت� !����ومWش�ات ) LAGGING INDICATORS (ا�	Wش�ات ا�
 5Z:��ت) LEADING INDICATORS(ا��-WZ ا�	��Z5ت وس����Tش�ات إیW	ا� Q.2 م� هMام ، و�>���س� ��0.ا ی-`& دا"	

  .أآ@� م� مWش� �5�wآ<
  
  

  )LAGGING INDICATORS(��Vآ! س�� ا���0 ) ا�	�wخ�ة(ا�	Wش�ات ا���:! 
  

�Q ا���0Tآ! وات�� %Z��Q ا���0 وه) أم� ه�م F<ا، ه.Q ا�	Wش�ات تTاول م% ات>�� إذا آ-[ ت	��و� ، وم�Eت0� اOس�س�! أن0� ت)'& 
0�ن! �1�  . یnT ا�س
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�Q وا'& س)اء c)ر �3)د أو c)ر هZ)طTات �0� � اOس)اق ا�� 2\�، م� ا�	�0 أی\� أن ن��5 أن ه.Q ا�	Wش�ات ت�	2 �`)رة أ

 اOس)اق ا�� !�:�:� !�56�� ��ل ت�ددو�تM)ن �0Tم �	ك '�V� ت� ، !V'آ! وا�� N5	ت � اOس)اق ا�� ��0.ا یnT اس��<ام0
�c(Z�3)دا أو ه Q�Tت�وزخ� ی<�6 ا.  

  
�1 س)اء 6-< ا�`�)د أو ا�Z0)طV5`	� Q�Tت�م ه.ا ا>��  و'�[ ه.Q ا�	Wش�ات ��4 ی����% ا�	��@	� أن ی�

  
���! ��Vآ! ا���0 ���Vآ�ت ا�)س��! مWش� ا) ا����(م� أش�0 ا�	Wش�ات ا�	� )Moving Averages (>آ�  .ومWش� ا�	

  
�ت���Tا�ی:  

  
�Q وا'& �5��0 -Tی< ات>Vط(  ا�:<رة 456 ت(Zر ه(c ر �3)د أو(c ( ن(Mأن ی �M	ا وی>F م��1 إ� أن1 هc�وه.ا اOم� 456 ��

!��� س)ق اOوراق ا�	� ��Q ی�- ا�س�:�ار و ا�س�	�ا. ��س	Tت�ل ه.ا ا(c أن Nش�و Q�Tات � تa�:V اOر��ح إذا اس��<م-�ری! 
!Zس�  .ا���0 ���`)رة ا�	-

  
  
  .س0)�! اس��<ام ه.Q ا�	Wش�ات -
  
�Q ی:25 م� ت.�.ب ا�	Wش� -Tت�ا UGن ��Q وا'& وا�س�	�ار Tی< ات>Vم� ا�.ي ، تOدرة م-1 وه) ا� ی:25 م� ا�ش�رات ا�`�����و�

(Mأن ت �M	ط ا�<خ)ل وا���وج ی� تa�:V أر��ح 6���! م� خ�ل ا�س�	�ار وا�س�:�ار 456 نUG ا�	)1F ی�- أن ن:�����ن $5�5! و�
%�Zاء أو ا��Kء ا��  .وا��:2�5 م� ا��	)�ت أث-

  
  :ا�	�خ.

  
�Q وا'& �5��0 -Tد زخ� وات(Fل و�� ��Q وا'& ، )c)ر �3)د أو c)ر هZ)ط( ه.Q ا�	Wش�ات ت�	2 Tد ات(F2 6-< 6<م و	ت� �و

2 �5�<اولت.�.( �5��0 �� ن��ق س��ي $�  ).ب ا���0 
  
�س��<ام ���ن�ت ��آ! ،  ه.Q ا�	Wش�ات ت���! ��Vآ! ا���0-� !�'��5�ت ا��ی	���أي أن0� ت-�}� ��آ! س�� ا���0 وم� ث� ت:)م �

� م�وم� ث� ت���Z ه.Q ا�	Wش�ات م�wخ�ة وه) م� ی�- أن ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج م� ا���0 $< تwت م�wخ�ة ش، س�� ا���0_�.  
  
  

 !:�����Vآ! ا�	��:�5Z! �5��0( ا�	Wش�ات ا��� WZ-� ت��6< 456 ا��  )Leading Indicators) (ا�
  

�دة G��م2 وا�س�� ت�	2 456 ت-1�Z ا�	��@	� ��V5آ! ا�:�دم! �5��0 وم� ث� و'% إس��ات��T! م��-! �5M� ]�'ش�ات وW	ا� Q.ه
�  . م-0
  

-� ت��� 456 ا���ه�ت ا���0 م� أش�0 ا�	Wش�ات ا�Tت�� WZ)���ا� ( Z�-ة ا�(:ش� ا�Wم)RSI – Relative Strength 

Index( ، ش�WمCommodity Channel Index (CCI (مEش� ا��Wوم)Momentum(  
  

�ت���Tا�ی:  
  

���  :ه.Q ا�	Wش�ات ت�� إش�رات م�MZة ت��6< 456 ا�
  
-Z:�  .�5! �5��0 مWش�ات م�MZة ت��6< 456 تV<ی< ن:�! ا�<خ)ل وا���وج ا�	�
  
�م ��	�5�ت أآ@�-�:�� ت�	& ������  . ت�� ه.Q ا�	Wش�ات إش�رات آ@��ة و�
  
��ات زم-�! م��-!-� �  . ت�	2 آ�Tس إن.ار 456 $)ة أو '�e ا���0 
  
�ع أو هZ)ط س�� ا���0 وذ�N م� خ�ل تV<ی< ���ت ا��Z% ا�	�Gط أو ا��Kاء ا�	�Gط وم� ث-Gة �6 $�ب ارت�MZرات م��  ت�� إش

 م��5! م�MZة وس��:! ��Vآ! ا���0� �"�  . ت��6< 456 تa�:V أر��ح وتn-T ا���
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  :ا�	�خ.
  

!c�G	ا� �0��س��V� Nرات وذ��، ه.Q ا�	Wش�ات ت�� ا�M@�� م� ا�ش��� تWدي ه.Q ا��	�5! ا������  :و�
  
 زی�دة ا�	���c م� �<وث إش�رات خ�c_! ی	�M أن -�����  .ت��nZ �<خ)ل أو خ�وج خ��c م� ا���0 زی�دة 6<د اِ�ش�رات و�
  
 ت<�% �5)س��-� زی�دة ا��	)�ت ا������  . زی�دة ا�ش�رات تWدي إ�4 زی�دة م�ات ا�<خ)ل ا���وج م� ا���0 و�
  
  

  آ� مWش� یnT أن أس��<م؟
  

���5 مWش� وا�<� N�56 !ای>Zا� � ا��)ق، � ث� $� ��GV ن�� ، ث� م�ا$Z! ه.ا ا�	Wش� 456 س�0 وا�< �ی)م�! ��Vآ! ا�	Wش� وا�
  .ت����% م� خ��0� أن ت�2T ا��Vآ! ا��)م�! �5	Wش�

  
، ث� $�رن ��آ! ا�	Wش� �	� ت�5	�1 6-1، و��آ! ا���0 وت.آ� م� ت�5	���Zc �6 1! ��آ! ه.ا ا�	Wش�، $�رن ��� ��آ! ا�	Wش�

�م2 م% ه.ا ا�	Wش��� ا���س�! م��-! وخ�Zة م% ا�)$[ �� Nن �<ی(M�  .س)ف ت
  

�zذا آ�ن ا�	Wش� اOول م� ن)ع ، وا���M ه.ا ا�	Wش� م� ن)ع fخ�، ان�:� 2	Wش� fخ�، ��< أن تT< نG�N $< ت	M-[ م� ه.ا ا�	Wش�
�Q ا���0Tت� !����5، ا�	Wش�ات ا�Z:� ، یnT أن یM)ن ا�	Wش� ا�@�ن م� مWش�ات ا��-WZ ا�	�� �0��Zات �و$� �-UG ا���)ات ا�

�! ا�	:�رن! ��� ا�	Wش�ی� و��0 ا���$! ��-0	� إن وF<تم���! ا�	Wش� اOول م% ���ة $`��ة م� ا�Eم� س)ف ت�	�M م� . إ'� >��
 و$[ وا�<�  .اس��<ام مWش�ی� 

  
2 6�دة أن ی���<م ا�	�<اول 456 اO$2 م� ث�ث! إ�4 خ	�! مWش�ات\Gوی ، �Z-Tش�ات تW! م�	ام أآ@� م� خ>��وی-`& ��<م اس

Eآ�����[ و6<م ا�K�5�.  
  

  :ن`�"& ه�م! �6 آ��G! اس��<ام ا�	Wش�ات
  
   6<م ا���آ�E 456 ا�	Wش� �	�Eل �6 ��آ! اOس��ر-
  

�ه5)ن أ���ن� ، م� ا�)ا'& F<ا أن ا�	Wش�ات ت���<م �tش�رةT� س)ق اOوراق ا�	���! ی���Fی� �م� یV<ث أن ا�	��@	�ی� أو ا�	
یnT أن ن�0G أن ا�	Wش�ات ت�	2 آ-���V� !Tآ! اOس��ر . � ��آ! ا����ه.Q ا�Z<ی�0! وی�آEون أآ@� 456 ��آ! ا�	Wش� �:� �<� م

�`	�� آ2 مWش�� �:� و'�[ و��:! م� ا�	��د�ت ا��ی�'�! ا�Kوم.  
  

�رZ�وم� ت��K ، وأي ت5� 2�5V	Wش�ات یnV أن ی)ازن ��� أه	�! ��آ! ا�	Wش� و��آ! اOس��ر، ه.ا اOم� یnT أن یWخ. ���� ا�6
 أم أن0� ��آ! '��G!إ��1 ه.Q ا�	Wش�ا��Mخ� ا�Eا� N5	آ! ت�Vا� Q.ر وه2 ه�  .ت �6 ��آ! اOس�

  
  . اس��<ام أآ@� م� مWش� �5�wآ< م� ا�ش�رة-
  

أوی�� ا���Eام ، ه.Q ا�ش�رة � یnT أن تWخ. 456 أن0� أم� م��5 �1، أ���ن� ت�� ��y ا�	Wش�ات إش�رة دخ)ل أو خ�وج م� ا���0
�f 2MK� �0� .Wأن ت nTش�ات یW	2 1�56 م� ا�`Vت �خ. ا�ش�رة م% ���ه� م� ا�ش�رات �5�wآ< 456 $)ة ا�ش�رة وا�<�6 ا�

 ��� أن . اOخ�ى�م� ا�		�M أن ت�� ا�	Wش�ات $�اءة أو إش�رة خ�c_! وم@�ل 456 ذ�N أن ی�� مWش�ا م� إش�رة ��K5اء 
 2�5��، 6-<ه� ی	�M أن تM)ن ه.Q ا�ش�رة خ�c_!، م� ا�:	� ا�0���!ن	)ذج ا�	��� ی)'& ت2MK ن	)ذج ا�	@o5 ا�0��� م% 6<د م

�م5! م� خ�ل $�اءة ��آ! اOس��رKر ا�`)رة ا��Z�ودراس! ، أآ@� م� مWش�، �0.ا یnT 6-< $�اءة ا�	Wش� أن نwخ. ���� ا�6
05� ا��2Z$ �0 ات��ذ أي $�ارMKی �  .ا�-	�ذج ا�

  
  : $�اءة ا�	Wش� �� و�56-
  

 -G2�5 ا�V� ا���56 �05� م� ا�-���! ا��5	�!، ت���Z $�اءة ا�	Wش� �� أآ@� م-0	6 !��Zcش�ات وW	إ�4 دراس! ا� !��'��� ، nTی
 اOس)اق ��Q 6	2 آ2 مWش� ��4 ی��ف آ�e ی���<م ه.ا ا�	Wش� T3! ت��س�! خ�� n�M�456 ا�	25V أن ی�)ر خ�Zات1 وی

!G5�  . وOس�0 م��G5!، ا�	�
  

 أن ی���ف 456 ش�`�! ا��)قم� ا�	F �0<ا �5	25V ا�	��ا�	Wش� ی	�M أن ی�`�ف ���ق م��G5! . وش�`�! ا�	Wش�، ا���0، 
!G5��56�1 6-< ت��Z:1 456 سf �0خ�، 6-<م� ی���<م Oس)اق م���م� خ�ل . ا�	Wش� ا�.ي ی�	�F 2MK� 2< ���0 م� ی	�M أن ت:2 

��n ا���Zة Mأن ی ��M25 م% ا�)$[ ا�V	5� �M	ن�! یw� اس��<ام أن)اع 6<ی<ة م� ا�	Wش�اتدراس! م� ، !�وم% ت�)ر ه.Q ا�	��
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�ت وش�`�! ا�	Wش� وس)ف ی���5 آ�e ی:�ا ��0)�! وی�� ا�M@�� م� G3 م� ��@Mا� ����Z! ت�\& �5	25V ا�	M	ة ا��Zوا��
0� آ2 مWش�� E�	� ی�  .ا�ش�رات ا�

  
-�0�0� و���3��[ م`<ا$�Zأث �  . اخ�� ا�	Wش�ات ا�

� آ2 ی)م ی��5 �6 مWش� F<ی<، ت م� ا�	Wش�ات ا�	���<م!ت)F< ا�	_���3! و'% مWش� خ�ص ، و N� &���2 إن ��y ا��Zام� ت
��% آ2 ا�	Wش�ات ، �2M م���<م��[ F<واه� و6<م ، س)ف یM)ن م� ا�`�N�56 n أن تZأث ��م ���	Wش�ات ا�	��0.ا ی-`& ���ه

 ا�oVZ �6 مWش�ات F<ی<ة� >0Tزا�[ و، ت\��% ا�)$[ وا�� م�0� وا�����3 ]�Zأث �أ�\2 ا�	Wش�ات ه ا�	Wش�ات ا�:<ی	! ا�
��55V	6<د م� ا� �Z2 أآZ$ 4 ه.ا ا��)م م��  .ت���<م �

�م2 ��-0	�،  ت��5 خ	U مWش�ات-M�  .واس��<م م� اث-�� إ�4 ث�ث! �:� ��Kط ا�
�0	5���ر 456 اO$2 خ	U مWش�ات آ0<ف أول ����خ� N�56 ،آ���\2 ا�Oش�ی� أو ث�ث!وم� اW456 م E� . ت:)م ��ول 6-<م�
 تM	2 ا�)ا�< م-0� اrخ���ر ا�	Wش�ات ا���ر أن ت�����خ� ، UGن ن��ر مWش�ی� ی�	�ن �-UG ا���ی:! وی�����و�<� م� اخ

�ل م% . ا�ش�راتVه) ا� � م��)ی�ت ا��Kاء أو ا��Z% آ	�مWش�ي م@�ل 456 ذ�N م� ی���<م مWش�ی� ی����ن إش�رة ا���اط 
Stochastic and RSI ، �ه.ی� ا�	Wش�ی� ی:)م�ن �:��س ا�Eخ� أو ا��Vآ! ا�<ا��! �5��� وآ�ه	� �<ی1 م��)ی�ت ا���اط 

%�Zاء أو ا��Kا�.  
-G2�5 ا�V� ا�� ت)ا1F اس��<ام ا�	Wش�ات �  :ا��V<ی�ت ا�

  
F1 ودر��ن� . ! م)ث)$��1ا�	Wش�ات ا�G-�! ت)ا1F ا�T<ل ��� أه	�! ���س�! ا�	Wش� و��� م-G25 ا�V	ی)د ا� �� ا�)'% ا�	@�

�Q ت�Vك اOس��رTس�! ت� نUG ا�)$[ تM)ن إش�رات1 ا���c_! $5�5!، مWش�ا �<ی1 ���إذا $	-� �Eی�دة . وی�� إش�رات م�MZة و
 �M� ة�MZرات م� ا���� م� خ�ل ت�y�G 6<د ا�<ورات ی	�M �5��0 أن ی�� إش� ��X��Q ا�T�0 ت�س�! ا�� نUG ا�)$[ ���

!_c�� م� 6<د ا�<ورات س)ف ت-�yG 6<د ، س)ف تEی< 6<د ا�ش�رات ا��-��� م� ���س�! ا���0 ور-\Gإذا خ � ��� أن-�
  .ا�ش�رات ا����M� !_c ه.Q ا�ش�رات س)ف تM)ن م�wخ�ة �6 ��آ! ا���0

 ��آ! ا����، آ5	� آ�ن ا�	��Vك ا�)س� أc)ل� ��X��Q ا�T15 ت�� آ5	� $5[ ا�ش�رات ا�`�درة م-1، آ5	� $5[ ردة �����وآ5	� . و�
!_c� تEی< 6<د ا�ش�رات ا�������� و�Z5:ن أس�ع وأآ@� ت� ، آ�ن ا�	��Vك ا�)س� أ$`� م� ��o ا�	<ة آ5	� آ-G25 ا�V	0.ا 456 ا��

��Fة� ا��<اول وا�	� 1��سn م% �cی:-� ت���Vك ا�)س� ا�	5� !Zس�  .أن ی���<م ا�	<ة ا�	-
٣ .!�-:�  .ا�	Wش�ات ا�

  )Moving Average Indicator: ( مWش� ا�	��Vك ا�)س�
������1 وم)ث)$��1، ی���Z ا�	��Vك ا�)س� أ�< أآ@� ا�	Wش�ات اس��<ام� م� $2Z ا�M@�� م� ا�	��55V ا�	c��Z� Nی:)م ه.ا . وذ�

�Q ا��Tی< ات>V�� !�'� م��د�ت ری��ن�ت �Z6! م� ا�(	Tام م>�� ا�	Wش� 456 اس� اOس)اق ا�� ��0 وه) أم� مF �0<ا خ`)3
!�Kآ! ن�V� ز�� ت��	< 1�56 ا�	Wش�ات ا��:-�! اOخ�ى. ت	��! �.�N ت���Z ا�	��Vآ�ت ا�)س��! اOس�س ا��'���.  

  :ا�	<ة ا�Eم-�! �5	��Vآ�ت ا�)س��!
���!��M ا�	<د اOآ@� اس��<ام� ه ا�	، ت��e5 ا�	��Vآ�ت ا�)س��! م� ��o م<ت0� ا�Eم-�!�  :<د ا�

 MA 10: خ�f � ا���0 �  . أی�م١٠ وی�- رأي ا�	�<او��� 
 MA 20 : خ�f � ا���0 �  . ی)م�٢٠وی�- رأي ا�	�<او��� 
 MA 35 : خ�f � ا���0 �  . ی)م�٣٥وی�- رأي ا�	�<او��� 
 MA 50: خ�f � ا���0 �  . ی)م�٥٠ وی�- رأي ا�	�<او��� 

 MA 100 :� fخ� وی�- رأي ا�	� ا���0 �  . ی)م�١٠٠<او��� 
 MA 200: خ�f � ا���0 �  . ی)م�٢٠٠ وی�- رأي ا�	�<او��� 

�Q(أ�< ا�	Wش�ات ا���:! �5��0 Tت�ا %Z�  LAGGING INDICATORS): ا�	Wش� ی
�Q ا���0Tی< ات>V20 ت�2 م� ا��Tوت !������ن�ت ا�	�Zم ا�>��س��ر ا�	�'�! ت���<م وذ�O Nن ���ن�ت اO، ا�	��Vآ�ت ا�)س��! ت�

��2MK ا�	��Vك ا�)س� آ	� سaZ وأن أش�ن� ، Q�Tخ� �6 ��آ! اتw� ت��0.ا نT< أن ا�	��Vك ا�)س� ی���Z م� ا�	Wش�ات ا�
 �5��0. ا���0��Vا� Q�Tت�ش� اW	ا� %Z��Q 456 ا��UM س)ف یTت�ا � ��Xي تw� wZ-�ت���Z ، �0.ا ا��nZ. ا�	��Vك ا�)س� �� ی

ا�	��Vآ�ت��Vا� Q�Tت�ا !�����Q ا���0 واOه<اف م� مTی< ات>V����Xات،  ا�)س��! أآ@� م�"	! ���� WZ-�5� Uو�� .  
  م�4 ی���<م؟

�Q ا���0Tات %�Zی �، Oن ا�	��Vك ا�)س�c(Z�0 �3)دا أو ه�5� !V'ت وا��هTك ات�� � ، نT< أن0� ت�	2 أ�\2 6-<م� تM)ن ه-	-��
�V��د م-0� آ@��ا 6-<م� تG��ل ت<اولی�Tم ��ر. ك اOس�0 Z���Fی� یnT �0�56 أو� تV<ی< ، م% أخ. ه.ا ���� ا�6�ا�	��@	�ی� وا�	

2�5V� ا�� �و�! اس��<ام ا�	��Vك ا�)س�V2 مZ$ Q�Tت�ا � ت}�0 و')ح �وه) أم� ���� وی	�M م� خ�ل ا�:��س ، اOس�0 ا�
�Q وا'& أم ان1T�0 ات�ن �5�� إذا آ	�� ن��ق س��ي مV<دا�-}�ي ا����ف �  . ی�<اول 

  :اس��<ام�ت ا�	��Vآ�ت ا�)س��!
��� ا��  :ت���<م ا�	��Vآ�ت ا�)س��! 

�Q ا���0.١Tآ< م� اتw��V<ی< وا�� .  
�V<ی< م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم!.٢� .  
�V<ی< ن}�م ا��<اول.٣�   
١.Q�Tت�آ< م� اw��Q ا���0 و�5Tی< ه)ی! ات>Vت .  

>V��Q ا���0 ��س��<ام ا�	��Vآ�ت ا�)س��!ت)F< ث�ث! �cق ت���<م �Tی< ات :Q�Tت�)$%، ا	ا� ،%c�:�  .ا�



٦٠ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  :ا��:-�! اOو�4
Q�Tت�ی< ا>V��Q ا�	Wش� �Tام ات>���Q ا���0 م� خ�ل اسTد ه)ی! ات>Vر . أن ن(c �إذا آ�ن ا�	Wش� ی�تG% ه.ا ی�- أن ا���0 

�c Q)ر هZ)، �3)دTت�ا �Z��26 م% أي تe�Gc ��X. طإذا آ�ن ا�	��Vك ا�)س� ی�Z0 ی�G���ت � یnT أن نVا� %�	F � ، �-�56 2�
  .أن ن-}� �5`)رة ا���م! �5	��Vك ا�)س�

  :ا��:-�! ا�@�ن�!
�Q ا���0 م� خ�ل تV<ی< م)$% مWش� ا���� Tد ه)ی! ات>V�0( أن ت�ا� (إذا آ�ن م)$% ، م:�رن! م% م)$% مWش� ا�	��Vك ا�)س�

 c)ر �3)دمWش� ا���0 أ456 م� ا�	��Vك�أم� إذا آ�ن مWش� ا���0 أدن4 م� مWش� ا�	��Vك ا�)س� ،  ا�)س� ی���Z ا���0 
 c)ر هZ)ط�  .ی���Z ا���0 

!@��  :ا��:-�! ا�@
�رن! م% ا�	��Vك ا�)س� اcO)ل :	��� �`$Oا إذا آ�ن ا�	��Vك ا�)س� اO$`� . م� خ�ل ا����ف 456 م)$% ا�	��Vك ا�)س�

 c)ر �3)د، �)س� اcO)لأ456 م� ا�	��Vك ا�أم� إذا آ�ن ا�	��Vك ا�)س� اO$`� تV[ ا�	��Vك ا�)س� ، ی���Z ا���0 
 c)ر هZ)ط، اcO)ل�  .ی���Z ا���0 

  :ا��:-�! ا��ا��!
��Vك ا�)س�	5� !Zس���ة ا�Eم-�! ا�	-Gر ا����  :م� خ�ل اخ

  
��ات ا�:`��ة ا�	<ى ��س��<ام ا�	��Vك ا�)س-G5� Q�Tت�س ا�و6�دة م� ی���<مMA . 1 ٢٠ و��MA 4 ١٠أي م� ، � ا�:`�� ی:

eا���   .ا��<اول ا�-�K، ا��<اول ا��)م، م�<او�
  
��ات ا�	�)س�! ا�	<ى ��س��<ام ا�	��Vك ا�)س� ا�	�)س�  -G5� Q�Tت�س ا�و6�دة م� . MA ٥٠ و��MA 4 ٣٠أي م� ، ی:

  .ی���<م1 م�<او� ا�	<ى ا�	�)س� م� ش�0 و��4 ش�0ی�
  

��ات ا��)ی5! ا�	<ى ��س��<ام ا�	��Vك ا�)س� ا��)ی2 ی: -G5� Q�Tت�س ا�و6�دة . MA ٢٠٠ و��MA 4 ١٠٠أي م� ، 
  .م� ی���<م1 م�<او� ا�	<ى ا�	�)س� م� ش0)ر و��4 س-)ات

  .م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم!. ٢
 تV<ی< م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم! �5��0�ه.ا م� خ�ل اس��<ام م��Vك وس� وی�a:V ، ت���<م أی\� ا�	��Vآ�ت ا�)س��! 

!:���ری��! ا����Q.وا�< وی��	< 456 ا�O<اث ا�Tت�ی< ه)ی! ا>Vل 6-< ت�Vه) ا� �تV<ی< م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم! م� ، وآ	
�Q ا�)ا'&Tت�س)اق ذات اOا � 2\�  .خ�ل ا�	��Vآ�ت ا�)س��! ی�	2MK� 2 أ

 م��)ی�ت ا�<�6 و-G25 ا�V	دة ی�س� ا�� ا����وی��� ���س� ��ا�	:�وم! ی<وی� م� خ�ل و23 خ� ��� fخ� أ456 $	��� م
�وی�� ���س� م��)ى ا�<�6، م��)ى ا�	:�وم!����M ه.Q ا���ی:! $< ت-T& أ���ن� و$< . ث� ی�س� خ� ی`f ��� 2خ� $���6 م

  . وأآ@� م)ث)$�!��M ا�	��Vك ا�)س� ی	�M أن ی)'& م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم! �2MK أ�\2. ت��� أ���ن� أخ�ى
  

 ه.ا ا�	����  :س)ف ن�ى آ�e یV<د ا�	��Vك ا�)س� م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم!، 

 
  
  



٦١ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
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٣ .!�-Gش�ات ا�W	ا�  
  

  ا�	��Vك ا�)س�
  
  : ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج ��س��<ام ا�	��Vآ�ت ا�)س��!-تV<ی< ن}�م ا��<اول . ٣
  

� ت`5� &5�  : <اولا�	��Vآ�ت ا�)س��! ت�� ن)��6 م� ا�ش�رات ا�
  
  . 6-<م� ی:�% ا���� ا�	��Vك ا�)س�. أ
�c% ت�Vآ�� وس����. ب:�   6-<م� ی
  
  
  . 6-<م� ی:�% ا���� ا�	��Vك ا�)س�. أ
  

!�(0�� �0:�Zت� �M	ا وی>F !���� اول>� اس��<ام إش�رات ا��اش��ي 6-<م� ت:�% اOس��ر : وه، ا�:�6<ة ا�	���<م! 
56O2 إ�4 اGسOم� ا   .و�% 6-<م� ت:�% اOس��ر ا�	��Vك ا�)س� م� ا456O إ�4 اOس2G. 4ا�	��Vك ا�)س�

  
�Q ا���0 وا�	��Vك ا�)س� �	<ة أ$`� �oZ إش�رات Tآ�< 456 اتw�وی���<م ا�	��55V ا�G-��� ا�	��Vك ا�)س�� �	<ة أc)ل �5

  .ا��<اول
  

  ه.ا ا�	��� ی)'& ن:�ط ا��Z% وا��Kاء 6-< ت:�c% ا���� م% ا�	��Vك ا�)س�

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



٦٢ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

 
٣ .!�-Gش�ات ا�W	ا�  
  

  ا�	��Vك ا�)س�
  
   ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج ��س��<ام ا�	��Vآ�ت ا�)س��!-تV<ی< ن}�م ا��<اول . ٣
  
�c% ت�Vآ�� وس����.  ب:�  6-<م� ی
  

�� م(اش��ي 6-<م� ی:�% ا�	��Vك ا�)س� اO$`� �3)دا : $�6<ة اس��<ام ت:�c% ا�	�)س��� ا�	��Vآ�� ت��e5 ش�_� م
456O2 إ�4 اGسOل) ا(cOا ) م� ا456O إ�4 اOس2G(و�% 6-<م� ی:�% ا�	��Vك ا�)س� اO$`� نEو� . ا�	��Vك ا�)س�

  . ا�	��Vك ا�	�)س� اcO)ل
  
  

  :ه.ا ا�	��� ی)'& ن:�ط ا��Z% وا��Kاء 6-< ت:�c% ا�	��Vك ا�)س� اO$`� م% اcO)ل
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٣ .!�-Gش�ات ا�W	ا�  
  

  ا�	��Vك ا�)س�
  
   ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج ��س��<ام ا�	��Vآ�ت ا�)س��!-تV<ی< ن}�م ا��<اول . ٣
  
�c% ا���� م% ت�اآn ا�	��Vآ�ت ا�)س��!. ت:�   6-<م� ی
  

�0� 1Z�  :ا�:�6<ة ت:)ل، ه.Q ن:�! دخ)ل وخ�وج ه�م! F<ا یnT أن ن-
  
!ت ا�)س��� ا���0، ث� ارتG% ا���0 0-6�،  إذا ت�اآZ[ ا�	��Vآ�6�ت آ��Zة �Gرت� n��Xا� ��Q.0 ن:�! ش�اء ه�م! تWدي .  
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٣ .!�-Gش�ات ا�W	ا�  
  

  ا�	��Vك ا�)س�
  
   ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج ��س��<ام ا�	��Vآ�ت ا�)س��!-تV<ی< ن}�م ا��<اول . ٣
  
�c% ا���� م% ت�اآn ا�	��Vآ�ت ا�)س��!. ت:�   6-<م� ی
  

1 �0�ه.Q ن:�! دخ)Z�  :ا�:�6<ة ت:)ل، ل وخ�وج ه�م! F<ا یnT أن ن-
  
!ت ا�)س��� ، ث� ان�yG ا���0 0-6�،  إذا ت�اآZ[ ا�	��Vآ��ت آ��Zة '�Gن�� n��Xا� ��Q.0 ن:�! خ�وج ه�م! تWدي 

  .ا���0
  

  :ه.ا ا�	��� ی)'& أه	�! ا��Z% 6-< نEول ا���0 �6 ت�اآn ا�	��Vآ�ت ا�)س��!
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



٦٥ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

 
 

٣ .!�-Gش�ات ا�W	ا�  
  

  ا�	��Vك ا�)س�
  

���5� 1Z�  :6-< اس��<ام ا�	��Vآ�ت ا�)س��! ��V<ی< ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج �56-� أن ن-
  

�Q وا'&Tات � 6-<م� یM)ن ا���0 ��� � ی�	2 ، وإم� c)ر هZ)ط، إم� c)ر �3)د، أن ا�	��Vآ�ت ا�)س��! ت�	2MK� 2 م@	-��
(Mی ��ل ت.�.ب خ�نa أو '�a ا�	��Vك ا�)س� 6-<مTم ��Q(ن ا���0 Tت�وا'& ا ��� .( Q.ذ ه��0.ا یnT ا�V.ر م� ات�

!_c� اOو$�ت ا���X م-�سO !Zن0� ی	�M أن ت�� إش�رات خ�  .ا�ش�رات 
  

!�����ط ا�:-1 �5Z��4 ن�n-T م@2 ه.Q ا�ش�رات ا���c_! یnT أن ن-�:  
  
آ5	� آ�ن ا�	��Vك ا�)س� أc)ل آ5	� M ، ]5$)ن ا�	��Vك ا�)س� أc)ل یG\2 أن ی: ت:�c% ا�	��Vك ا�)س� م% ا����-

a�' ل�Tم ��ه! ا��<اول � م� ، وذ�O Nن1 آ5	� آ�ن ا�	��Vك ا�)س� أ$`�، ��ص ا�<خ)ل ������ت و��c�:�آ5	� زادت ا�
  . زادت ا�ش�رات

  
�c% ��� ا�	��Vآ�ت ا�)س��!-:��رق آ��Z ��� ا�	��Vآ�: ا�Gن ا���ل  آ5	� آTم ��ل ا��<اول 	�� ا�)س���� آ5	� $25 ذ�N م� ا�

&�V3 UMوا�� a�' ،>ایE� وم'2 �6MK� %c�:��4 � یV<ث ا�� >�F رق�� ��ر م��Vآ�� وس���� ��-0	��  .�0.ا یG\2 اخ
  
�Q ا�)ا'& ا�:)ي �5��0-Tت���Q: ا��Eم �Tت�ا � س�0 � ی	N5 ا�:)ة وا�)')ح �  .  � ت<خ2 
  
  

�V�  :آ�ت ا�)س��!أن)اع ا�	
  

 ا�V:�:! أن)اع م��G5! م� ا�	��Vآ�ت ا�)س��!� >F(ت،�  :وم� أِش�0ه
  
  ):Simple(م�<ل ا���Vك ا�)س� ا�Z���  . أ
  
  ):Weighted(م�<ل ا���Vك ا�)س� ا�@:�2  . ب
  
  ):Exponential(م�<ل ا���Vك ا�)س� اrس  . ت
  
  

���	F �وه	� أآ@� ن)��6 م���<م�� م� ا�	��Vآ�ت ، 45 ن)��6 م-0�إ� أن-� س)ف ن��5 ا�\)ء أآ@� 6، س)ف ن��'0
  .وا�	��Vك ا�)س� اrس، وه	� ا�	��Vك ا�)س� ا�Z���، ا�)س��!

  
���Zا�   )Simple Moving Average - SMA (:ا�	��Vك ا�)س�

0�رxر وإ� ��آ! اOس�� ��X���� !3��ن�ت ا���Zا� %	Tش� یWام م>�� ا�Z<ای! أراد ا�	��55V اس�ه� أم� ا�	�<اول ��4 ی���ف 
 Q�Tت�ط( 456 ا(Zر ه(c ر �3)د أو(c (�0سO1 ��آ! اM5	خ� ا�.ي تE456 ا� N�.ك ، وآ�V�	��م� ه-� تM)ن م� ی��ف �

  .ون����% م� خ�ل ا�س� أن ن���Z أن-� ه-� ن�V<ث �6 م�)س� ��آ! اOس��ر. ا�)س�
  

�ل ا�	�)س� یWخ. 6�دة م� F	% $�� اOسVا� !��Z��دة و>Vة م��G� ر�. ١٠وم� ث� $�	! ا�	T	)ع 456 )  أی�م م@�١٠( �
��ة مV<دةG� ر� �:�� اOس��� ا�	��� آ-:�! یZ<أ م-0� ، ا�-��T! س)ف تM)ن م�)س� ��� !T��وم� ث� ت���F ه.Q ا�-

�ن�! ��4 ی�M)ن ، ا�	Wش�@�� آ2 ی)م و23 ا�-:�! اOو�4 �� ���"� �2MK ی)م ی�خ� سU5 ی��� ��� ث� وم% ت)ارد ا�-
����2MK ا��� ا�		@2 �5	��Vك ا�)س� 456 ا�	��� إم� أ456 م� ا���� وإم� ،ا�-:��� �وهM.ا ت�)ا�4 ا�-:�ط وی�)ا�4 ا���� ��-0
  .أدن4 م-1

  
�ب ا�	��Vك ا�)س��� ��ن�ت وا�	��د�! ا�	���<م! �Zا�:  

  
��ة زم-�! مV<دةإذا ی�M)ن ا�	��Vك ا�)س� ا�Z��� م� خ�ل ���ب م�)س� ا���� خ��ن�! أن نV�n . �ل Mم� إم �����و�

�ح���إ� أن أآ@� ا�	��Vآ�ت ا�)س��! ت�2MK م� خ�ل ���ب س�� . وا���ق، اOدن4، ا456O، ، ا�	�)س� ا��Vآ Oس��ر ا�
  . ا���ق �5��0



٦٦ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
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��1 م� خ�ل F	% س�� ا��� �� fخ� 456 س2�Z ا�	@�ل ا�	��Vك ا�)س� ا�Z��� ���Kة أی�م ی� أی�م وم� ث� ��١٠ق 

��0 456 خ	�! وم� ث� نV`2 456 ا�	��Vك ا�)س�	�$.  
  

١٩٥ = ٢٤+٢٣+٢٢+٢١ + ٢٠+ ١٩+ ١٨+ ١٧+ ١٦+ ١٥  
  

١٩�٥ = ١٠ / ١٩٥  
  

 آ2 ی)م� !����V�5! ا�	ا�� Q.ر ه�Mآ2 ی)م، ث� ت وت���F ه.Q ا��	�5! م� خ�ل ا����X ، ون��N�.� !T ی���X ا�	��Vك ا�)س�
 ����	� 456 �'�Gأم ان� �6�Gش� س)اء ارتW	آ! ا���.  
  

��اض أن ، س)ف ن��M	2 ا�	@�ل ا����a �-�ى ا����X ا�.ي ی	�M أن ی��أ 456 ا�	��Vك ا�)س�، و��4 ن)'& ا�`)رة أآ@����
 آ�ن[ س�� إ��ق F<ی< 6-< م��)ى ����5�ت ا��)م ا�	6 !T��  . دره�٢٥ن

  
� ه.ا�١٠ ا���ق rخ� ا�.ي یV<ث أن ا�	Wش� یwخ. $�اءة س�-�� م@� � Oن1 ١٥وه.ا ی�- أن س�� ،  أی�م آ	X5س)ف ی 

 دا"�ة fخ� ،  أی�م١٠وOن1 خ�ج م� دا"�ة fخ� ، ا���� اO$<م�،  دره�٢٥ أی�م س�� إ��ق fخ� ی)م وه) ١٠وس)ف ی<خ2 
�ب مT	)ع fخ� �V� ش�W	١٠وس)ف ی:)م ا������0� 456 خ	�! آ�  : أی�م وم� ث� $�	

  
٢٠٥= ٢٥ + ٢٤+٢٣+٢٢+٢١ + ٢٠+ ١٩+ ١٨+ ١٧+ ١٦  
  

٢٠�٥ = ١٠ / ٢٠٥  
  

�! س�� ا���ق rخ� �'� !T�� �cأت ن��ع ا�	Wش� ن:�! وا�<ة م��وی! �E5ی�دة ا�Gت� م� خ�ل ارت�وی���F ا�	Wش� ه.ا ا�-
�! أ�<ث ر$� وم� ث� إ�Fاء.ی)م ت<اول��ء أ$<م ر$� وإ'X�z� � ا��	�5! م�ة أخ�ى و�2MK ی)م إذا ا�	Wش� س)ف ی:)م ی)م�

 fخ� � م� خ��0� ن���ف 456 م�)س� ا���ق �5��� �٥وا���Vل ا��، ٥٠، ٢٠، ١٠وی	�M أن تM)ن ،  أی�م آ	� ه) ا�	@
 fخ� ، ١٠٠� 4�٢٠٠أو �-G25 ا�V	ا� ��ره� أخ�� ���Z! �5	<ة ا�:�  . ی)م و

  
��Vك 	1 �5F(د ی�:� أآ�Z ان� nZ�م� تOه.ا ا �M�أي أن1 ی�Z% ��آ! ، وه) أن ه.ا ا�	Wش� م�wخ� �6 ��آ! ا���0، ا�)س�
 س)ف ی\2 دا"	� م�wخ�ا �6 ا���������  . ا���0 و�

  
�ب م��<دة، ون��� ه.ا م� خ�ل �:�:! أن ��y اOس�0 $< ت�تG% �	<ة زم-�! م��-!ZسO ض�Gان� �6-<ه� س)ف ، ث� یV<ث �0

�ب س���V� م	� س)ف یWدي إ�0x 4)ر ا�	Wش� أ456 م� ا���� ������ ،  أی�م١٠ ا���ق rخ� ی:)م مWش� ا�	��Vك ا�)س�
�ض ا����Gخ� ، م� ان�f �  . أی�م١٠وذ�O Nن ا�	Wش� یV�n م�)س� س�� ا���ق 

  
 wZ-� ی	�M أن ت��Q ا���0 و���[ م� ا�	Wش�ات ا�Tت� !����إذا م� ه.ا ن��ف أن ا�	��Vك ا�)س� ه) م� ا�	Wش�ات ا�

����0�5� !�5Z:� c)ر . �Vآ! ا�	��5�<اول س)اء � &���ل 3Tم ��ل 6-<م� ت��Vك اOس�0 �� 2MK� 2	ش� ی�W	أن ا� >T0.ا ن�
 c)ر ا�Z0)ط���! ا���دد ا���نa أو ا�\�a ی	�M أن یM)ن ه.ا ا�	Wش� خ�دع و��� وا$�، ا�`�)د أو � � �	-�� .  

  
�ت���Tا�ی:  

  
 ش�W	ه.ا ا� nس0)�! ت�آ�.  
س a�Z��  .20 ا��0G وا�
�  . اOآ@� اس��<ام
  

 ا��<خ2 ������س)ب ی:)م ��	�5! ���ب ا�	Wش�ات و�Vن ا�O Nودة وذ�>Vت م����Tن�! ذو إی� ��� أن ا�-:�! اOو�4 وا�@�
��0 ا�ش�رات !�5	456 6 �`�2 أآ@� تZ:4 ا�-:�! ا�@��@! ه�م! F<ا وه ت@Z[ أه	�! وم)ث)$�! ه.ا ا�	Wش� م� $Z، ا��KZي ی:

��55V	ا�.  
  

  :ا�	�خ.
  
وي����ن�ت ا����V� !3آ! ا���� �2MK م�Z�3 ا���م2 ا�	��Vك ا�)س� م% آ6 2-�� ،  ی��ر ا�	<ة ا�Z�دون اOخ. ���� ا�6

�ن�ت�Zا� Q.2 ه�T�ت �0��  .ت� 
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س� م�ت��(��ن�ت ا����V� !3آ! ا���� تWث� 456 ا�	�Z�3 ا���ن�ت اOو�4 6-<م� ی�� :  آ2 6-`� م� 6-�Zإ�4 ا� �0	'
�0�.� ����ة ا�Eم-�! �2M م��Vك وس�، وا�@�ن�! 6-<م� یG5� �:�  .وذ�N و

  
  

  )Weighted Moving Average - WMA( :ا�	��Vك ا�)س� ا�@:�2
  

 �0� !T�� ی�2MK آ-����! ا��V�5! ا�	م وه) أن ا���وy�� >F ا�	��55V ا�G-��� أن ا�	��Vك ا�)س� ا�Z��� 1�56 مwخ. ه
�، تwخ. ا�:�� ا�:<ی	! وا�	�wخ�ة �-UG ا�)زن، ��Vك ا�)س� ا�Z���ا�	�Z5أم�ا س y�Zا� Q�Z��0.ا و��4 ، وه) اOم� ا�.ي أ6

�ن�ت�Z5� !	�3 ا�:<ی� ا��-��3 ا�T<ی<ة ث:2 أآ�Z م� ا��-���� !�'�ه.ا . ی�� ا���p5 م� ه.Q ا���Z5! ت� ت���X ا�	��د�! ا��ی
 ��آ! اOس��راOم� أدى إ�4 أن تM)ن $�6! ��ن�ت ، ��آ! ا�	Wش� أآ@� ���س�! �5���Xات �Z2 ا�	ت0 �ا�)$[  UGن �و

�ری��! ����Xات ��آ! اOس��ر وم� ه-� تM)ن ا�	��Vك ا�)س� ا�@:�2�  . ا�
  

�ت���Tا�ی:  
  
ام>��  . س0)�! ا����5 و ا�س
!���Vت ا���ن�Z5� �Zث:2 أآ    ی��
  

  :ا�	�خ.
  
��ن�ت ا����V� !3آ! ا���� تWث� 456 ا�	�)س� م�ت�� م�زال آ2 6-`� م� 6-�Zت : �3 ا���ن�Zإ�4 ا� �0	' ��اOو�4 6-<م� ی

�0�.� ����ة ا�Eم-�! �2M م��Vك وس�، وا�@�ن�! 6-<م� یG5� �:�  .وذ�N و
  
�   ی���Z م� أ$2 ا�	��Vآ�ت ا�)س��! اس��<ام
  
  
  

   )EMA- Exponential Moving Average(:ا�	��Vك ا�)س� اrس
  

���! وم� ث� و�<� م� ، ��4 ی����% ��y ا�	��55V ا��n5X 456 م�خ. ا�	��Vك ا�)س� ا�@:�2�Vد�! ا���م)ا ���)ی� fخ� �5	�$
�6�ء $�	! ن��Z! أآ�Z �5:�� ا�V<ی@! أآ�Z م� ا�:�	! ا�-��Z! �5:�� ، إ�6�ء ت:2 �5:�� ا�V<ی@! م% �.ف ا�:�� ا�:<ی	!z� م)ا�$

 وهM.ا وF< ا�	��Vك ا�)س� اrسم% 6<م �.ف ، ا�:<ی	!"�  . ا�:�	! ا�:<ی	! �2MK ن0
  

�ن�ت �Z! ا��	ت�}� أه n�خ� م� خ�ل نf >�� 4إ� �Zث:2 أآ !���Vت ا���ن�Zء ا��إذا ا�	��Vك ا�)س� اrس یwخ. م)')ع إ�6
��O<ث ��4 تM)ن ا�:�	! اOخ��ة ه أ05$� م� ��o ا�)زن واOه	�!�  . ا�O<ث 

  
�ن�ت ا�T<ی<ةو� ی:�`� ا�Z�3 ا��-�� Z�ء ث:2 ن� ت\�ف �5	��د�! ، �	��Vك ا�)س� اrس 456 إ�6��2 نT< أن ا�:�	! ا�

"����! � تV.ف ��< ذ�2MK� N ن0�Vم% م�ور ا�)$[، ا� �0�0� أي تwث�� م\�e6 456 ا�	��Vك ، �2 ت:2 $�	� U�� 0.ا�
  ا�)س�

  
�د �2 �5	�خ. 0�56	� إذا م� ه-� ن��ف أن ا�	��Vك ا�)س� اrس ه)Tض إی�X� 2�:@وا� ���Zا�  ت�)ی� �5	��Vك ا�)س�

 ��آ! اOس��ر��ن�ت إذا أن0� م� أن ت\�ف ، وذ�N م� خ�ل إ�6�ء ث:2 أآ�O �Z<ث ا����Xات �Z5� e6�و6<م وF)د تwث�� م\
Nف ��< ذ�.Vت �د�! �  .و�<� م� ذ�N ی:2 ووزن0�، 456 ا�	�

  
�ت���Tا�ی:  

  
  2:ث ���!ی��Vت ا���ن�Z5� �Zأآ  
!د���ن�ت تWث� 456 ا�	��Vك ا�)س� م�ة وا�<ة �:� وذ�N 6-<م� ت\�ف إ�4 ا�	��Z�3 ا��  . آ2 6-`� م� 6-
  

  :ا�	�خ.
  
�0:�Zوت� �0	0� o�� م� !Z�3 �  .  ت���Z ن)6� م
!Z�3 !�Zس�Vت م�   یZ<و ��خ�ی� أن0� ت���<م 6	�5
  

  :آ�e ی�M)ن ا�	��Vك ا�)س� اrس



٦٨ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
��ل ا����a(  أی�م 4١٠ ن�	�M م� ت:2�5 تwث�� ا��wخ�� ا�-�ت� �6 ���ب م�)س� س�� إ��ق fخ� �@	5� �:�ی���<م ا�	��55V ، )و

ه.ا ا�	��Vك ا�)س� ی:)م ��:2�5 ا��wخ� م� خ�ل إ�6�ء وزن أآO �Zس��ر fخ� اOی�م م:�رن! ، 6�دة ا�	��Vك ا�)س� اrس
  . م% اOی�م اOو�4

  
آ5	� آ�ن ا�	��Vك ). ٢٠٠أو ، ١٠٠، ٥٠، ٢٠، ١٠( �r 4خ� أس��ر إ��ق ی��	< 456 م<ة ا�	��Vك ا�)س� ا�)زن ا�	�

�Zخ� س�� إ��ق أآf ن وزن�� آ	M� �`$ة أ>	�   .ا�)س�
  

  :456 س2�Z ا�	@�ل
  

� ا�	��Vك ا�)س� rخ� % ١٨�١٨ أی�م ی�� fخ� س�� إ��ق وزن� ی	�ث2 ١٠ا�	��Vك ا�)س� rخ� 	-��٢٠  ی)م ی��
ون��N�.� !T نT< أن �cی:! ���ب ا�	��Vك ا�)س� اrس أn�3 ن)6� م� م� %. ٩�٥٢س�� إ��ق fخ� ی)م وزن� ی	�ث2 

���Zا�   .ا�	��Vك ا�)س�
  

س)ف تM)ن ردة ��15 ، و�0.ا، اOم� ا�0�م ا�.ي یnT أن ن�.آ�Q أن ا�	��Vك ا�)س� اrس ی�� وزن� أآi� �Zس��ر ا�V<ی@!
i� أس�ع���Zا�   .س��ر ا�V<ی@! م� ردة ��2 ا�	��Vك ا�)س�

  
 ه.ا ا�	)')ع� ��ب ا�	Wش� �ت0	-�V� !م>�� م)')ع م-G`2، ا�	��د�! ا�	�� �0K$��� 456 ، وی	�M أن ن-�V4 ن�� Nوذ�

 ا���ح��د 456 ا��Zن�م� ا�	���<م ��Fاء م@2 ه.Q ا�، ���c! وا��0)�! 	�6�� اn5�O س)ف ت:)م �� NنO�5!و	� ، �Vون
�رق ��� ا�	��Vآ�� ا�)س���� ا�Z��� واrسG4 ت��5 ا��� &�'(�  . م� ذآ�ن�ه� ه-� إ� �5

  
 -- ---- --- --- ---- --- --- ---- ---- -- ---- --- --- ---- --- --- ---- ---- -- ---- --- --- ---- --- --- ---- ----  

  
  
٣ .!�-Gش�ات ا�W	ا�  
  

  ا�	��Vك ا�)س�
  

  : ا�Z��� واrس وأی0	� أ�\2ا�	:�رن! ��� ا�	��Vآ�� ا�)س���� 
  

y�Zن ا���در ه.ا ا��Wال إ�4 أذهZ� ا�V:�:! ه-�ك . أی0	� أ�\2 ا�	��Vك ا�)س� ا�Z��� أم ا�	��Vك ا�)س� اrس، $< ی�
 ا����� ��X�5� 2�Gس�! وس�6! ردة ا���Vا� o�� خ� م�rك 456 ا�V�وم� ا�)ا'& أن ، F<ال $�"� 456 أ�\�5! آ2 م

 ��� أن ا�	��Vك ا�)س� اrس ی	�2 إ�4 أآ@� إ�4 ا�	��Vك ا�)س� ا�Z��� �<ی1 م5MK! أن1 دا"	� ی�wخ� �6 ا���� �
  . ا�خ��ا$�ت ا���ی�!

  
 اOس��ر ��م2 م% ا����Xات ����ات ا�:`��ة ��O 4ن1 أآ@� $<رة 456 ا�G5� ��y ا�	�<او��� یG\5)ن ا�	��Vك ا�)س� اrس

��ات ا�:`��ةGا� � .��� ���ات ا��)یO !5ن1 أآ@� $<رة 456 G5� ���Zا�  أن ا�	�<او��� اrخ�ی� یG\5)ن ا�	��Vك ا�)س�
�Q ا���0 456 ا�	<ى ا��)ی2Tات �  .تV<ی< ا����Xات 

  
!G5� ، ا�y�Z اrخ� ی-\� �5	��w! م� زاوی! م���\2 ه) ا�	Wش� اOآ@� ���س�! �5���Xات Oش� اW	أن ا� y�Zا� >:�إذا ی�

 إ�6�ء ا�ش�رةو�، ا����� اOس�ع ����� .&�V3 �وه) اOم� ا�.ي م�زال ی@�� F<ا� ��� ا�	��55V ، إ� أن ه.ا ��U دا"	
���-Gش� ، ا�W	�56! ا��� !Fی! و در���ات ا���X��Q ا�Tس�! ت��V5! ��� ا�'�G	ا� N�6 ذ� ��6-<م� یM)ن ). ا�	)ث)$�!(ون

�Q ا����Xات ا����ی!Tس�! ت��س��1، ا�	Wش� أآ@� ���V� رات آ@��ة ن}�ا� ا���دة إش� ��M م% ازدی�د ه.Q ا�ش�رات ، ی��
!_c�وه) اOم� ا�.ي یWدي آ.�N إ�4 زی�دة ، وآ5	� آ�ن ا�	Wش� أ2$ ���س�! آ5	� آ�ن[ ا�ش�رات أ$2. تEداد 6�دة ا�ش�رات ا��

1� م)ث)$��������56! ا�	Wش� و��.  
  

 UG1 نFت ا�)س��! ت)ا��Q ، ا�	�\5!ونT< أن ا�	��VآTس�! ت���o أن ا�	��Vآ�ت ا�)س��! اO$`� م<ة تM)ن أآ@� ��
 ت�� إش�رات أآ@������2 6�م أآ@� ���س�! م� ا�	��Vك ) EMA(ا�	��Vك ا�)س� اrس . ا����Xات ا����ی! و�MK� (وه

 ���Zا�  ی-�� �6 ذ�N ازدی�د ا�ش�را) SMA(ا�)س������ ا���دة إش�رات أآ@� و�� ا�	��Vآ�ت ا�)س��! . ت ا���c_!ی��
��56! . اcO)ل م� ��o ا�	<ة س)ف ت��Vك �2MK أ��w وس)ف ی-�� �6 ذ�N إش�رات أ2$� ا���دة ت@Z[ أن0� ذا �ه.Q ا�ش�رات 

2\�  .�M-1 أی\� م	�M أن تwت �2MK م�wخ�، وم)ث)$�! أ
  

��ات زم-�! م��G5! ، آ2 م��@	� یnT أن ی���Z أآ@� م� م��Vك وس�G1و���56���رق ��� ���س�! ا�	Wش� و Gا� �Z��4 ی��.  
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  :ن:�ط ه�م!

  
 ض�Gن��ع وا�Gرت�ر ا(c !ی��Q ( ا�	��Vك ا�)س� م� أ�\2 ا�	Wش�ات 456 �<ای! ون0Tت�ا ��Xي س�0) تO ، 2�5$ 1-M�

 م��5! ا��آ)د��"<ة Gا�.  
  
ش�W0.ا م��وی! ���! م��6<ة و��-0� م�Z� و�F< �5��0 إذا ا�	�<�ت ا�)س��! مV3 .  
  
�0�5� >�Fو V3 ش�ات أم�W	ق ا�(�  . �3)د ا���0 
  
ش�اتW	ا� Q.ى ه(��! آ��Zة ت�- أن ا���0 س)ف ی-Eل �	���ع ا���0 �)ق ا�	Wش�ات م�Gارت .  
  
eاول خ�>�   .�K� N�56MA 10اء ا���0 ا�.ي یM)ن �)ق ا�	�)س� ا��Vآ ،  إذا آ-[ م
  
�،  إذا آ-[ م�<اول ی)مKت �   .�MA 20ي ا���0 تV[ ا�	��Vك ا�)س�
  
 ی��Kل ا��>�	�   .ی�	4 أم ا��MA 20 (�0( ا�	�)س� ا��Vآ
  
  ت-Eل تV[ ا�	�)س� ا��Vآ� ا��)دة أQ�6 م�ة أخ�ى٢٠ اOس�0 ا�� !�(�3 >Tت .  
  
 MA 200 إذا �� ی}�0 ا�	��Vك ا�)س�V3و >�F ش�W0.ا م� ا�	��� � .  
  
آ�V��ت ا�)س��! إذا ت�اآZ[ ا�	 ،� ا���0، ث� ارتG% ا��0-6 �0�6�ت آ��Zة �Gرت� n��Xا� ��Q.0 ن:�! ش�اء ه�م! تWدي .  
  
 !ت ا�)س��� ا���0، ث� ان�yG ا���0 0-6�، إذا ا�	��Vآ��ت آ��Zة '�Gن�� n��Xا� ��Q.0 ن:�! خ�وج ه�م! تWدي .  
  
 ل>�	� �23 ��� ا�،  ی)م٢٠٠ ا�	�)س� ا��VآGا� >Vؤمه) ا��K��ؤل وا�G� ، �أي نEول �6 ه.ا ا�	�)س� ی�- أ، ا���0 م

6�د م��)�� أ�<ا.  
  

  :ا���3!
  

Q�Tت�آ�< اwی< وت>Vت � !����وت�)ی� ن}�م ، تV<ی< م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم!، ا�	��Vآ�ت ا�)س��! ی	�M أن تM)ن أدوات 
��Fة���Fی� وا�	��@	�ی� یnT أن تM)ن �<ی�0 ا�م، وم% ذ�N. م��ن�! ��V<ی< اOس)اق ا�	-�سZ! �س��<ام ا�	��Vآ�ت ا�	M

��ر ن}�ي ���� �	��� اOس��ر. ا�)س��! وآ��G! اس��<ام0Z� ا���دة ی�� ه.ا ا��:��� م� خ�ل اخ���M أ���ن� $< ی��n5 اOم� ، 
 تG`��ت أآ@���Q ا�)س�. ا�<خ)ل Tت�ش� اWام م>��� ی	�M اس	-��ADX�ت ��Q  وه) أ�< اOدوات ا�Tت�ی< ا>Vت ���<م 

 ا��Vآ! م� 6<م1 وذ�N م� خ�ل $�اءة ا�	Wش�� وF)د زخ� � N�.ق ، وآ(� ه.ا ی�- وF)د ��آ! وإذا آ�ن ٢٠إذا آ�ن 
 ]Vآ!٢٠ت�Vا� Q.ه � ���ن�! ا��<اول م� 6<م1،  ی�- أن1 � ی)F< زخ� آMی< إم>Vت �  .وآ.�N ی���<م 

  
�ت وا�����Tأن ن)ازن ��� ا�ی nTت ا�)س��!ی��ت ا�-�تT! �6 اس��<ام ا�	��Vآ�Z5 . Q�Tت�ا �ا�	��Vآ�ت ا�)س��! ت�Z% دا"	

 ا�-0�ی! یnT أن ت���Z . و������ م� ذ�N � ی���Z ه.ا اOم� س�_�، ا���م �5��0 وس)ف تM)ن دا"	� م�wخ�ة �6 ��آ! ا���0�
�Q ا���0Tاول م% ات>��\2 أن تOوأن1 م� ا N:3<ی Q�Tت�ا .�V�� ا�	:��م2 و����F ی�آ�ت ا�)س��! س)ف ت��6< 456 تwآ�< أن ا�

�Q ا���0Tت�2 . �Tی ��Q ��� وا'& م	Tت�ا o�� ق س��ي� ن�� ت�<اول �وم% ذ�N نT< أن اOس)اق ت:\ و$[ c)ی2 
�"<ةG! ا�	ت ا�)س��! 6<ی��ء. ا�	��Vآ:Zت ا�)س��! 456 ا���Q مV<د س)ف ت��6<ك ا�	��VآTات � ه.ا وم� أن تM)ن � 
�Q م% إ�6�ء إش�رات م�wخ�ةTت�ت . ا�0� م� خ�ل اس��<ام ا�	��Vآ� �<ای! ا�	)F! وت��ج 6-< ن0�ی�� ت�)$% أن ت<خ2 

5! �0�، ا�)س��!	Mش�ات ت:-�! أخ�ى مWت ا�)س��! م% م�إذا أن اس��<ام ا�	��Vآ�ت ا�)س��! ، �0.ا یnT اس��<ام ا�	��Vآ
���2 أخ�ى Vش�ات وتWآ< م� مw�5�-G2�5 ا�V�  .ی	�M أن ی��% م� م��)ى ا�

  
  
  
  
  
  
  
  



٧٠ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  

!�-:�  ا�	Wش�ات ا�
  
�رب  .٢:��6</ مWش� ا�	�)س� ا�	��Vك ا�	Z�  )Moving Average Convergence Divergence (MACD:((ا�	
  

 &The System & Forecasts Newsletter(وه) ا�.ي ن�K دوری! ، cGerald Appel)ر ه.ا ا�	Wش� ر2F ی<46 

Trading Methodology (ت�-�� و$[ م� م� 6:< ا��� Nآ< م� خ�ل ، وذ��ث� $�م أی\� ��Kح ���	a أآ�Z مWش� ا�	
 1���  .The Moving Average Convergence Divergence Trading Methodآ

  
���-G��55 ا�V	م� ا� ��@Mش�ات م)ث)$�! �<ى ا�W	وأآ@� ا� ��أ�< أ� �Z��	Wش�ات ا���:! ی���Z مWش� ا�	�آ< م� ا. وه) ی�

)Lagging Indicator (�0�5� م��Q ا��Tت�آ�< 456 اw� ا����V� ، Qآ! اOس��ر أي أن1 مF >�G<ا Tات � ���X���� wZ-�و� ی
  .ا���0

  
�0��Kس)ف ن � تM)ی-1 وy�� 456 ا�	�Eات ا���3! ا��  .ی��	< مWش� ا�	�آ< 456 ا���$! ��� ث�ث! م��Vآ�ت وس��! 

  
  : ی)م�٢٦ اrس ل ا�	��Vك ا�)س

  
 fخ� ��رة �6 م�)س� س�� ا���ق Z6 1نO Nوذ� w��Oا ��Vك ا�)س�	��� �  . ی)م�٢٦وی�مE �1 أ���ن

  
  : ی)م١٢ا�	��Vك ا�)س� اrس ل 

  
 fخ� ��رة �6 م�)س� س�� ا���ق Z6 1نO Nس�ع وذ�Oا ��Vك ا�)س�	��� �  . ی)م١٢وی�مE �1 أ���ن

  
�آ< ا�	��Vك ا�)س� اrس	5�  )���5� Uو��:(  

  
 fخ� �  ).س)ف ن�Kح ��:� آ��G! ا�V`)ل 456 خ� ا�	�آ<(  أی�م ٩وه) ی	@2 ا�	�)س� ا��Vآ ��� ا�	�آ< 

  
 ت2MK مWش� ا�	�آ< وه� ت2MK وتM)ن ا��-��3 ا�@�ث! ا��، خ� ا�	�آ<: ه.Q ا���$! ��� ا�@�ث م��Vآ�ت ا�)س��! ه ا�

 ا�	���، �)�Fاموا�	�آ< ه��، خ� ا�ش�رة� �  .و�2M 6-`� م� ه.Q ا��-��c �3ی:! ی�2MK م� خ��0
  

ء(وخ� ا�ش�رة ) ا���ی%(�56-� أن ن�0G أن ا���$! ��� خ� ا�	�آ< ،و��4 ن2MK� �0G آ�م2 ا�	�آ<�Zا ) ا�>F !م�وه �6$! ه
��0 آ�e ی�2MK وآ�e ی�	2 ا�	�آ< �.  

  
  ):اOس�ع(خ� ا�	�آ< 

  
�.  ی)م ���� ا���ق٢٦ ی)م ���� ا���ق م� ا�	��Vك ا�)س� اrس ل �V١٢ك ا�)س� اrس ل ه) ن���c !Tح ا�	

 ا�	���� ا�	��� ی�2MK خ� ، ن��T! ه.Q ا��	�5! ت}�0 456 ش2M ن:�! ��ط ا����:! وا���:! :-��6-< و23 ه.Q ا�-:�! �
�G`ا� ]Vق وت(�O Nن1 ی�M)ن م� خ�ل ا��Gق ��� $�	! ا�	��Vآ�� دون وF)د �< أ456 أو �< أدن4 وذ�، م���ج ی�.�.ب 

  .ا�)س���� ا�	���<م��
  

  ):���w(خ� ا�ش�رة 
  

وه) م� ی�� ا�ش�رة إ��1 456 أن1 ا�	��Vك ا�)س� ��� ،  أی�م ��� ا�	�آ<٩یV<د م� خ�ل ���ب ا�	��Vك ا�)س� اrس ل
  .و�-UG ا���ی:! ی�� رس� خ� ا�ش�رة 456 ا�	���. ا�	�آ<

  
�ء واrخ� س�ی%ون�� ��c% ا����ن �`)رة م��	�ة، �F(� !T)د خ��� أ�<ه	:��c% م� خ�ل ، یV<ث أن ی:�وی���F ه.ا ا�

���  :ا�
  
١.�0�5� -G25 ا�V	5� رة ��% أو ش�اء�  . إش
�Q ا���م �5��0 و�<ء c)ر ا�`�)د أو ا�Z0)ط �5��0.٢Tت�ا ��Xرة 456 ت�  . إش
  
  
  



٧١ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  :مM)ن�ت مWش� ا�	�آ<

  
�آ<  خ� ا�-	MACD.  
  

   .٢٦ م� ا�	��Vك ا�)س� اrس ١٢ه) ن���c !Tح ا�	��Vك ا�)س� اrس
  
- E�GV�  ). أی�م٩ا�	�)س� ا�	��Vك �5	�آ< ل (  خ� ا�ش�رة أو ا�
  

�آ< 	5� �آ< .  أی�م٩ل ) و��U ا����( ه) ا�	��Vك ا�)س� اrس	5�   . أی�م٩ل ) أQ�6( أي ���ب ا�	�)س� ا��Vآ
  
  :Histogramم  ا��0��)�Fا-
  

�)ق ا��� وی-�yG أ���ن� أدن4 م-1 ��ن ا�.ي ی}�0 456 ش2M ن��� ی�تG% أ���ن�Zوه) ا��س� ا� ، � ا��Gق م� 2@	�و$�	�1 ت
  .��� ا�	�آ< وا�	�)س� ا�	��Vك �5	�آ<

  
  
   :MACD خ� ا�	�آ< -
  

 ت��	< 456 رس� خ، ه-�ك �cق م��G5! ��س� ا�	�آ<�� ا�	�آ< م� ن��T! ا��Gق ��� ا�	�)س� إ� أن أش�0ه� ا�	��د�! ا�
 وت���Z ه.Q ا�	��د�! ه ا�`�X! ا�:��س�! ا�	��	<ة م�  ، EMA 12وا�	�)س� ا�	��Vك اrس ، EMA 26ا�	��Vك اrس

  .$2Z أش�0 ��ام� رس� ا�	����ت
  

X�3 2\��م م�)ر ه.ا ا�	Wش� ���T�! ا��<ی< م� ا�`�� ا�	���X� !G5ض ا�V`)ل 456 أ$ !:�:Vام وا�>��! م	M-! ت`5& ��س
!_��Zی�! وا���س)اق ا�Oا e5� م��� إ�4 أن أي . -0Zن o�� !ت ا�)س���� �	)')ع ا�	��Vآ-��c � �وه.Q ا�-:�! ش��-�ه

1��سn م% أه<ا-��ن1 ت�)ی� ��3 م��G5! م� ا�	��Vآ�ت ا�)س��! ����ج �	Wش� F<ی< یMمz� 25Vم ،5V	)ق ا��وأس5)�1 ، وا�
 ا��<اول�.  

  
M��0شOا � ه.Q ا�<راس! س)ف ن5�Eم ���`�X! ا�:��س�! �5	�آ< Oن0� �  .و��4 � ی�n�K ا�	)')ع آ@��ا، --
  

 ی)م أس�ع ��-	� ا�	��Vك ١٢ نT< أن ا�	��Vك ا�)س� اrس ل EMA 12 و 6EMA 26-< م:�رن! ا�	��Vآ�� ا�)س���� 
 إذ آ5	� آ�ن[ ا،  ی)م أ��٢٦wا�)س� اrس ل ��Zc أس�عوه.ا أم� وآ	� سaZ وأن . �	<ة أ$`� آ5	� آ�ن ا�	��Vك ا�)س�

) EMA 26(م� ا�	��Vك ا�)س� اEMA 12 (  w��O(ذآ�ن� ی�� رس� خ� ا�	�آ< م� خ�ل �cح ا�	��Vك ا�)س� اOس�ع 
!�����ب ا�	�)س��� وذ�N م� خ�ل ا�	��د�! ا��� � ��� أن س�� ا���ق ه ا�:�	! ا�	���<م! �:  

  
  :ا�	��د�!

  
MACD = 26day EMA – 12day EMA  

  
  
  ).MACD Signal –وی�	4 أی\� خ� ا��E�GV : ( خ� ا�ش�رة وا���$! م% خ� ا�	�آ<-
  

�! إ�4 خ� ا�	�آ<�'���رة �6 ا�	��Vك ا�)س� اrس ل ) ا��E�GV( ی)F< أی\� خ� ا�ش�رة ، �Z6 (آ< ٩وه�و��U (  أی�م �5	
أي ( إذا $�% خ� مWش� ا�	�آ< خ� ا��E�GV م� أس2G إ�4 أtrigger line .( 456(�E ���	2 آ�� ت-1�Z أو تGV) ���� ا���0

E�GV� س�� ا���0) ی`Z& خ� ا�	�آ< أ456 م� خ� ا���ع Gی<ل 456 ارت ��ؤ��Gت ��هTات � إذا $�% خ� مWش� ، �0.ا ی�-	-��
 2Gم� أ456 إ�4 أس E�GV��ؤم�� ی<ل E�G ( 456أي ی`Z& خ� ا�	�آ< أدن4 م� خ� ا��V( ا�	�آ< خ� ا�Kت ��هTات �0.ا ی�-

 س�� ا���0��ض Gان�.  
  
  :Histogram ا��0��)�Fام -
  

�)ق ا��� وی-�yG أ���ن� أدن4 م-Histogram1ا��0��)�Fام  ��ن ا�.ي ی}�0 456 ش2M ن��� ی�تG% أ���ن�Zوه) ا��س� ا�  ،
 ا��Gق م� ��� ا�	�آ< وا�	�)س� ا�	��Vك �5	�آ<� 2@	�� 6-<م� یM)ن خ� ا�	�آ< �)ق خ� . و$�	�1 ت���Tام إی�F(�یM)ن ا��0�

E�GV�� 6-<م� یM)ن خ� ا�	�آ< أدن4 م� خ� ا��Z5ن س(Mوی E�GV�  .ا�
  



٧٢ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
 ا�	�آ< ، ه.ا ا�	��� س)ف ی)'& ��M ا��-��3 ا�@�ث!��c% ��� ا�	��Vآ�ت ا�)س��! :��! إ�� 4	V! �6 ا��'���.  

  

 
 

  
!�-Gش�ات ا�W	ا�  

  
�رب مWش� ا�	�)س .٢:��6</ � ا�	��Vك ا�	Z�  )Moving Average Convergence Divergence (MACD((ا�	
  

  آ�e ن:�أ مWش� ا�	�آ<؟
  

�رب :��6< / ا�	�)س� ا�	��Vك ا�	Z��Q ا���م �5��0) ا�	�آ<( ا�	Tت�آ�< اwت � >�G�0 . ی�وه-�ك ث�ث! �cق �:�اءة ه.ا ا�	Wش� و
�����  :د��ت1 وه آ

  
  ):Divergence( و ا�خ��ف ا�ن�Gاج أ . أ
  

�رة �6 ان�Gاج ��� ��آ! ا�	�آ< و��آ! ا���0Z6 رة� ، ه.Q ا�ش� �5��0 ی	�M أن یM)ن ��Vا� Q�Tت�رة 456 أن ا�وه إش
1�6�ت F<ی<ة ��-	� ی2KG ا���� . ن0�ی�G2 ارت�MK�وت`<ر إش�رة ت<ل 456 $�ب 3<ور إش�رة ا��Kاء 6-<م� ی:)م مWش� ا�	�آ< �
MKت ��ت F<ی<ة ��-	� اOس��ر ، �$ 2	� F<ی<ة'�Gآ< ان��وت`<ر إش�رة ت<ل 456 $�ب 3<ور إش�رة ا��Z% 6-<م� ی2MK ا�	

�ت F<ی<ة'�Gا�)3)ل إ�4 ان� � 2KGت  
  

  .وه.ی� ا�ن�Gا��F یM)ن�ن أآ@� أه	�! 6-<م� یV<ث�ن 6-< م��)ی�ت ا��Kاء ا�	�Gط أو ا��Z% ا�	�Gط
  
  
�c% . ب:�  :ا�
  

�آ< تV[ خ� ا�ش�رة 6-<م� ی�:� ا	� )E�GV�إذا ارتG% ا�	�آ< �)ق خ� ا�ش�رة ، وا���V3 UM&، ی�- ه.ا إش�رة ��%) خ� ا�
  .ی�- ه.ا إش�رة ش�اء �5��0

  
  :ا��Z% ا�	�Gط/ ا��Kاء ا�	�Gط  . ت
  

��< ا�	�)س� ا��Vآ . ا�	�آ< أی\� م�0 آ	Wش� 456 م��)ی�ت ا��Kاء ا�	�Gط أو ا��Z% ا�	�Gط Zی �اOس�ع �2MK م@�� 6-<م
 �Z1 وأن1 س)ف ی�)د $�ی�� ���Z	اء ا��K5! ا���	�0 و23 ��رة أن ا����F �6 ا�	��Vك ا�)س� اw��O ت�- ه.Q إشGوم

�)اQ ا���دي�	�  



٧٣ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  

  :Bullish Signalsإش�رات ا��Kاء 
  

  :ا�	�آ< ی�� إش�رات ش�اء م� ث�ث! م`�در 
  
١ .��T2 ا�ی�	اف أو ا��Vن�ا :Positive divergence  
٢. >6�  Bullish Moving Average Crossover:  ت:�c% ا�	��Vك ا�)س� ا�`
٣. >6�  Bullish Centerline Crossover:  ت:�c% خ� ا�	-�`e ا�`
  

�"<ةG4 ت�� ا�� ا�م�رات �� !���  .وس)ف ن����ض ه.Q ا�ش�رات م� خ�ل أم@5! ��! م� س)ق اOوراق ا�	
  

  :اِ�ش�رة اOو�4
  
١.Vن�ا  ��T2 ا�ی�	اف أو ا��Positive divergence  
  

���  :ت�M)ن ه.Q ا�ش�رة 6-< �<وث �6م��� اث-
  

 هZ)ط:اOو�4� نUG ا�)$[ ی��	� س�� ا���0 ��ع وGرت�ا �  . أن یZ<أ ا�	�آ< 
�16 م-�G\�� اث-�� ا�@�ن أ456 م� اOول :ا�@�ن�!Gء ارت�ل أ6	a م� ا�	-�yG أي یM)ن ا�	-�yG اOو(  أن ا�	�آ< یM)ن أث-
  )ا�@�ن

  
��دا م� $2Z ا�	��55V وتWدي 6�دة إ�4 �<وث ، ه.Q ا�ش�رة $< تM)ن م� أ$2 ا�ش�رات �<وث	�إ� أن0� م� أآ@�ه� م)ث)$�! وا6

 س�� ا���0 � ��Zع آ�Gارت.  
  

  :ه.ا ا�	��� ی)'& إش�رة ا��Kاء اOو�4
  

 
 
 
 
 
 
 
 



٧٤ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

 
 
�رب  .٢:��6<ا�/ مWش� ا�	�)س� ا�	��Vك ا�	Z�	:Moving Average Convergence Divergence (MACD))(  
  

  :ا�ش�رة ا�@�ن�!
  
٢.  >6�  )Bullish Moving Average Crossover: (ت:�c% ا�	��Vك ا�)س� ا�`
  

وه.Q ا�ش�رة ت���Z م� أآ@� ا�ش�رات ا�	��و�! ، ت���Z ه.Q إش�رة ش�اء، )خ� ا��E�GV(6-<م� ی:�% خ� ا�	�آ< خ� ا�ش�رة 
0� أی\� م� أ05$� م)ث)$�!و-M� .>آw��4 ی�n-T ا�	25V ، �0.ا ی-`& ا���Zاء أن ت���<م ه.Q ا�ش�رة م% مWش�ات �-�! أخ�ى �5�

!_c� ا�ش�رات ا����5! �5�<اول، ا�	��$ ��� a�' م��5! ت<اول � ی�n-T ا�<خ)ل �����  .و�
  

0� مWش� ا�	�آ< وه �<وث ) أQ�6( ش�رة اOو�4 وی���<م ت:�c% ا�	�آ< م% خ� ا�ش�رة آ)س�5! �5�wآ< م� اِ�@�Zی �ا�
��T2 ا�ی�	اف أو ا��Vن�إذا ، ا �V��3 �Z� ی	�M أن ی���T2 ا�ی�	دة 6-< �<وث ا���ض ا�@�ن ا�.ي یV<ث 6Gن��أن ا �	56

  .ت1�Z ت:�c% ��� خ� ا�	�آ< وخ� ا�ش�رة
  

!_c� ا�ش�رات ا����@	� أن ی�wآ< م� �<وث0� إذا اس�	� ا�	�آ< أ456 م� خ� ا�ش�رة �	<ة ی	�M �، و��4 ی�� تn-T ا�)$)ع �	5
o��  .ی)م�� أو ث�ث! �o�V تM)ن إش�رة ا��Kاء م% ن0�ی! ا��)م ا�@�ن أو ا�@

  
  :ه.ا ا�	��� ی)'& إش�رة ا��Kاء ا�@�ن�!
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�رب . ٢:��6</ مWش� ا�	�)س� ا�	��Vك ا�	Z�  )Moving Average Convergence Divergence (MACD((ا�	
  

!@��  :ا�ش�رة ا�@
  
٣ . >6�  )Bullish Centerline Crossover: (ت:�c% خ� ا�	-�`e ا�`
  

 456O�3)دا إ�4 ا e`����!( تV<ث ه.Q ا�ش�رة 6-<م� ی:�% خ� ا�	�آ< خ� ا�ش�رة م� خ� ا�	-T-�:! ا�ی	إ�4 ا�( ، �Z�ت�
 ات� ��Xإ�4 ت ��Kت !V'رة وا��Q اOس��ر م� c)ر ا�Z0)ط إ�c 4)ر ا�`�)د ه.Q إشT ،اء�Kإ�4 ا� %�Zأو م� ا�.  

  
5�wآ< م� $)ة وم)ث)$�! ا�ش�رت�� اOو�4 � �(ت���<م ه.Q ا�ش�رة أی\��T2 ا�ی�	ا� !��ت:�c% ا�	�آ< م% ( وا�@�ن�! ) �<وث �

�رن! م% ا�ش�رات ا�@�ث، )خ� ا�ش�رة:	�� ا�	�تZ! ا�@�ن�! م� ی���Z ت:�c% خ� ا�	�آ< م% خ، و��� اِ�ش�رة م� م-�`e ا��� 
  .��o ا�س��<ام

  
��. $�ار ا��Z% أو ا��Kاء�� Q�6رات أ� ��� أن ��y ا�	�<او��� ی	�M أن ی���<م إش�رة وا�<ة �:� م� ا�ش�إ� أن ، 

  .ا��Z% أو ا��Kاءی	�M أن ی�� $)ة وم`<ا$�! �ش�رة ) ا�T	% ��� إش�رت�� أو أآ@�( اس��<ام أآ@� م� إش�رة 
  

!@��  :ه.ا ا�	��� ی)'& إش�رة ا��Kاء ا�@
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!�-Gش�ات ا�W	ا�  
  
�رب  .٢:��6</ مWش� ا�	�)س� ا�	��Vك ا�	Z�  )Moving Average Convergence Divergence (MACD((ا�	
  

 %�Zرات ا��  :bearish Signalsإش
  

�س �ش�رات ا��Kاء ا����:!ه.، ا�	�آ< ی�� إش�رات ��% م� ث�ث! م`�درMإن�   :Q ا�ش�رات ه
  
١.Z5�2 ا��	اف أو ا��Vن�ا  :Negative divergence  
٢.���  Bearish Moving Average Crossover:  ت:�c% ا�	��Vك ا�)س� ا�0
٣. ���  Bearish Centerline Crossover:  ت:�c% خ� ا�	-�`e ا�0
  

�"<ةوس)ف ن����ض ه.Q ا�ش�رات م� خ�ل أم@5G4 ت�� ا�� ا�م�رات �� !���  .! ��! إن أم�M م� س)ق اOوراق ا�	
  :إش�رة ا��Z% اOو�4

  
١.Z5�2 ا��	اف أو ا��Vن�ا  :Negative divergence  
  

���  :ت�M)ن ه.Q ا�ش�رة 6-< �<وث �6م��� اث-
 ا�`�)د أ:اOو�4� نUG ا�)$[ ی��	� س�� ا���0 ��ض وGن��ا �� أن یZ<أ ا�	�آ< �Zن�F ك�V� ا��  .و 
�ع �6 :ا�@�ن�!Gآ2 ارت yG�-وم� ث� ی ��ع اOول أآ�ZهGرت�ن ا(Mی o�V� �@��6 أو أآ�G1 ارت'�Gء ان�� أن ا�	�آ< یM)ن أث-

�ش�Z	ط ا�(Z02 ا�Mخ. شw1 أو ی:��  .س
��دا م� $2Z ا�	، ه.Q ا�ش�رة $< تM)ن م� أ$2 ا�ش�رات �<وث	���55V وی	�M أن تM)ن تV.ی�ا إ� أن0� م� أآ@�ه� م)ث)$�! وا6
 س�� ا���0 ��ض ��د Gإ�4 $�ب �<وث ان�.  

  
Z5�اف ا��Vن�2 أو ا�	6-< �<وث ا� %�Zرة ا���wآ�< إش� ���5	�Vم ���  :وت)F< وس�5

  
�ع أخyG م� ا�:�ع ا����:!:ا�)س�5! اOو�4$ 2MKش� یW	أن ا�  ،a���ع أ$2 م� ا�رت:�ع ا��G2 ارتMKأن ، ث� ی �M	ی �6-<ه

%�Zاء إ�4 ا��Kل م� ا�(Vآ< $< ت�  .ن:)ل أن ا�	
  

0� إ�4 اOس2G) خ� ا��E�GV( أن ی:�% خ� ا�	�آ< ا�	��Vك ا�)س� :ا�)س�5! ا�@�ن�!T�  م
  

  :ه.ا ا�	��� ی)'& إش�رة ا��Z% اOو�4 

 



٧٧ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

!�-Gش�ات ا�W	ا�  
  
�رب  .٢:��6</ مWش� ا�	�)س� ا�	��Vك ا�	Z�  )Moving Average Convergence Divergence (MACD((ا�	
  

 %�Zرات ا��  :bearish Signalsإش
  

  :إش�رة ا��Z% ا�@�ن�!
  
٢.  ���  Bearish Moving Average Crossover: ت:�c% ا�	��Vك ا�)س� ا�0
  

2GسOإ�4 ا �0T�إ� . أي أن ی-Eل خ� ا�	�آ< تV[ م��)ى خ� ا�ش�رة، تV<ث ه.Q اِ�ش�رة 6-<م� ی:�% خ� ا�	�آ< خ� ا�ش�رة م
�دا، .Q اِ�ش�رة ��MV أن0� تV<ث آ@��اأن ه	��0.ا یnT أن ت<�6 ه.Q ا�ش�رة م� $2Z ، ت���Z م� أ$2 ا�ش�رات م)ث)$�! وا6

  .ا�	Wش�ات اOخ�ى
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٧٨ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  

!�-Gش�ات ا�W	ا�  
  
�رب  .٢:��6</ مWش� ا�	�)س� ا�	��Vك ا�	Z�  )(Moving Average Convergence Divergence (MACD):ا�	
  

 %�Zرات ا��  :bearish Signalsإش
  

!@��  :إش�رة ا��Z% ا�@
  
٣.  ���  Bearish Centerline Crossover: ت:�c% خ� ا�	-�`e ا�0
  

 2GسOإ�4 ا �0T�وت���Z ، )إ�4 ا�	-�:! ا����Z!( تV<ث ه.Q ا�ش�رة 6-<م� ی:�% خ� ا�	�آ< خ� ا�ش�رة م� 6-< خ� ا�	-�`e م
�Q اOس��ر م� ���! ا�`�)د إ�4 ا�Z0)طه.Q إش�رة وا'V! ت��K إ�4Tات � ��Xت  ،%�Zاء إ�4 ا��Kؤل إ�4 ، أو م� ا��G�أو م� ا�

�ؤم K�  .ا�
  

5�wآ< م� $)ة وم)ث)$�! ا�ش�رت�� اOو�4 � �(ت���<م ه.Q ا�ش�رة أی\��T2 ا�ی�	ا� !��ت:�c% ا�	�آ< م% ( وا�@�ن�! ) �<وث �
  ).خ� ا�ش�رة

  
�س��<ام � �أآ@� م� إش�رة $2Z أن ن��. $�ار ا��Z% أو ا��Kاء ��4 ن�wآ< م� $)ة وم`<ا$�! إش�رات ا��Z% أو وی-`& دا"	

  .ا��Kاء
  

��ة c)ی5! م� ا�)$[ ث� �<أ . إن أه	�! ود��! ه.Q ا�ش�رة ت��	< 456 ا��Vآ! ا����:! ��� ا�	�آ<G� ����Tآ< إی�إذا آ�ن خ� ا�	
�4 $�% خ� ا�	-�`e نEو� إ�4 ا�	-�� �Z0ی!Z���Q ا���م �5��0 م� ، :! ا��Tت�ا � �(Vرة ت��ر ه.Q ا�شZ�6-<ه� ی	�M ا6

��ة c)ی5! ث� �3< �)ق خ� ا�`�G ث� 6�د م�ة أخ�ى ���Z0 أس2G م-1. �3)د إ�4 نEولG� �Z��6-<ه� ، أم� إذا آ�ن خ� ا�	�آ< س
]$Wم &�V`رة ت��Q ا���0 و��4 ن����% أن ن�MV 456 ن)ع ا�ش�رة یnT. ت���Z ه.Q ا�شTم وات�� أن ن�اF% ا�	Wش� ا��-�56 

  .$2Z �<وث ا�ش�رة
  

 !@��  :ه.ا ا�	��� ی)'& إش�رة ا��Z% ا�@
  

  
  
  
  
  



٧٩ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

!�-Gش�ات ا�W	ا�  
�رب  .٢:��6</ مWش� ا�	�)س� ا�	��Vك ا�	Z�  )(Moving Average Convergence Divergence (MACD):ا�	

�ت مWش� ا�	�آ<���Tإی:  
 مWش� وا�<إ�<ى أه� ا�	�Eات م� ا��Q و$)ة ا�Eخ� Tت�آ< أن1 ی<م� ��� ا��Q ا���م . س��<ام مWش� ا�	Tت�ا %Z�وآ	Wش� ی

 . �5��0 � ی	�M أن یM)ن ا�	Wش� خ�c 456 �c)ل ا����وذ�O Nن اس��<ام ا�	��Vك ا�)س� ی�	2 456 تwآ�< أن ا�	Wش� 
� م� خ�ل اس��<ام 56	� أن م5MK! ا��w. ا��)ق/ fخ� اOم� س)ف ی�Z% ��آ! ا���0 �"EF �0�56 n5X�خ� �6 ��آ! ا���� ی�� ا�

  .ا�	��Vك ا�)س� اrس
Q�Tت�خ� أو $)ة اEش� ی)'& $)ة ا�W	�0 ، آ�آ! ا��� � ��X�وی���<م ت:�c% خ� ، ا�	�آ< �<ی1 ا�:<رة 456 ا��V.ی� م� ا�

�Q اTت�ا � ��Tإی ��Xش� 456 �<وث تW	6< آ��م �5��0ا�	�آ< م% خ� ا�ش�رة ا�`�� ، ����c% ا�0:�� ت���<م إش�رة ا�	-��
0�ء c)ر ا�`�)د �5��0 و�<ای! c)ر ا�Z0)ط�  .آ�Tس إن.ار ت-1Z إ�4 $�ب ان

6، ی	�M اس��<ام ا�	�آ< �5	��� ا��)م(ZسO�0ي، اKآ�� وس����. وا��V�	� >6�Z��رب و ا�:�� �wن . وه) ی	@2 ا�	56
�V�وم% ذ�N ی	�M اس��<ام أي م��Vآ�� وس���� ،  ی)م�٢٦ و ١٢آ�� ا�)س���� ل ا�`�X! اOس�س�! �5	�آ< ه ��� ا�	

 وی	�M أن -G25 ا�V	رات ا�� ت`	�� مWش� ا�	�آ< ی	�M أن ت�\% �����M)ی� مWش� ا�	�آ< وذ�O Nن ا�`�X! ا�	���<م! �
!G5��سn اOس)اق ا�	�-�6 یG\2 اس��<ام م��Vآ�� وس���� س�ی��. ت`	� �(ZسOا ���	ج إ�4 �5��Vة $`��ة وت��Gن ا�O �

�4 ی��6< 456 ت)��� ، م��Vك س�ی%� w��آ�� وس���� أ�V��Q وا'& یG\2 اس��<ام مTات N5	ی �وا�.ي  n5:�� �5��0 ا�		-��
��ة م� ا�	��Vآ�ت ، وم0	� یM)ن ن)ع ا���0 أو ا��)ق. ���ن�ت د$�:! وس5�!(� م� خ�ل ا����رات ا�	��ی����% ا�	25V ا�	

2 �0�، �! ا�	��G5! أن ی`	� ا�	�آ< اOآ@� م�"	! ���ی:! ت<او�1ا�)س�Z:أن ی �M	ی �  .وأه<ا�1 ودرF! ا�	���cة ا�
  :ا�	�خ. 456 مWش� ا�	�آ<

�ت ا�	�آ< ی	�M أی\� أن تM)ن م� '	� ا�	�خ. 1�56���Tم� ، أ�< إی �Z�وه أن ا�	��Vآ�ت ا�)س��! آ	� سaZ وأن أش�ن� ت�
�V� !:ش�ات ا���W	�0ا��س���، آ! ا�f آ�� وس�����V��رق ��� مG@2 ا�	آ< ی��آ< أن ، و������ م� أن ا�		5� �M	ی �أن1  �إ

 ا�	Wش� نG�1، ی��p5 م� تwث�� ه.ا اOم��6 أآ@� م� ، �.ا یZ:4 ه-�ك تwخ�� (ZسOا ���	ا� �وه.ا اOم� ی�\& أآ@� 
 اس��<ام ا�	�آ< ه���)�Fاموأ�< ا�5V)ل �5�n5X 456 ه.Q ا�	5MK! ه، ا�	��� ا��)م.  

 تV<ی< م��)ی�ت ا��Kاء ا�	�Gط أو ا��Z% ا�	�Gط��ن . م� ا�	�خ. أی\� 456 ا�	�آ< أنU�� 1 مWش�ا �F<ا Mم��و��4 �) آ�ن �
 ت	@2 م��)ی�ت ا��Kاء ا�	�Gط أو ا��Z% ا�	�Gط��ری��! ا��4 أو � ی	N5 ا�	�آ< أي �< أ56، تV<ی< ه.Q ا�	��)ی�ت م� ا�-���! ا�

�ری��!���ت ا�Vى ���< أ��< م� أ$`4 ا�>	� �	��آ< أن ی�	5� �M	ی �����  .أدن4 و�
  :ا���3!

��0x ،2Kت ا�	_�ت م� ا�	Wش�ات ا�G-�! ا�T<ی<ة، مWش� ا�	�آ<Gerald Appelم-. أن c)ر  �، ا�y�Z م-0� �:4 وا�M@�� م-0
1��56����1 وTن ]Z@�� <ة	ا� Q.ال ه(c >آ�إ� أن1 یZ:4 وا�<ا م� أآ@� ، % أن ��Mة ا�	Wش� ����! وس50!وم. و�:4 مWش� ا�	
��55V	م� ا� !�Z��X2 ا�Z$ دا م��	�  .ا�	Wش�ات م)ث)$�! وا6

��56! ا�	�آ< ت�-)ع ��خ��ف اOس�0 واOس)اق��سn أس�0 م��-! أو أس)اق ، إن -�� وی	�M أن ی��MV ��)ل ا�	��Vك ا�)س�
�ل ���-�T� !Z	�. مV<دةVه) ا� ��د 1�56 آ�5�، % ا�	Wش�اتو آ		��2 یnT اس��<ام ، � یG\2 اس��<ام مWش� وا�< وا�6

  .ا�	Wش� م% ���Q م� ا�	Wش�ات �5�wآ< م� 3<ق و$)ة إش�رات1
�"<ةG5� >م��� وا� �  وه-� أ'% م��� یK	y�� 2 ن:�ط ا��Z% وا��Kاء 

  

  



٨٠ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

!�-Gش�ات ا�W	ا�  
  
�رب . ٢:��6</ مWش� ا�	�)س� ا�	��Vك ا�	Z�  )(Moving Average Convergence Divergence (MACD):ا�	
  

  :MACD Histogram ا��0��)�Fام - ا�	�آ< 
  

 س-! cThomas Aspray)ر � ا��2�5V .  ا�	�آ< ه���)�Fام١٩٨٦ � !5�5�� م:��ت م� ��"� �V@1 ت� 0'�6�و��y ن
 �iس�0 وا��%5-Gو'& . ا�AsprayX�6 ت e5�� اOس�0 خ`)3� 6-<م� ی���<م  أن ا�	�آ< ی	�M أ���ن� أن ی���ات ه�م! 
6(ZسOا ���	0.ا �<أ . �5�Aspray <ة	ا� o�� م� �`$Oت ا�)س��! ا��)F< أن ا�	��Vآ  ت�T�! ت���X ا�	��Vك ا�)س�� 

�آ< �2MK مMZ، 6	5[ 456 ت��ی% 6	�5! إ3<ار ا�ش�رات	5� %c�:�، ��0.ا وآ-��VZ� !T@1 �6 وس�5! ت��-1 456 ت)$% �<وث ا�
�آ< ه���)�Fام	��  .ت)23 �	� ی��ف �

  
  :ت�آ�Z! ا�	�آ< ه���)�Fام

  
�رق ��� خ� ا�	�آ< و��� خ� ا�ش�رة Gس ا���آ< و��U ا���� ل (ی	@2 ا�	�آ< ه���)�Fام $�	5�  . ) أی�م٩ا�	��Vك ا�)س�

 أس2G مWش� ا�	�آ<��رق ت���F م� خ�ل ت2�MK ا��0��)�Fام وه) ن��� ی}�0 Gه.ا ا� !T���رة �6 س5�5! م� ا���)ط ونZ6 
�G`2 خ� ا�Gا��أس�! ت}�0 أ456 أو أس ،��c% و ا�ن�Gاج 6	�5! م� ا��20 ا����ف 0�56� وتV<ی<ه:�. م	� ی2�T م� 6	�5! ا�

�آ<	5� �آ< ه���)�Fام م@2 ت:�c% ا�	��Vك ا�)س�	5� e`�ت:�c% ا�	��Vك ا�)س� یV<ث 6-<م� ، إذا ت�.آ�، ت:�c% خ� ا�	-
�آ< أ456 أو أس2G خ� ا�ش�رةی��Vك ا�	.  

  
6-<ه� س)ف تM)ن $�	! ا�	�آ< ه���)�Fام ، )�5	�آ<( أی�م ٩إذا آ�ن[ $�	! ا�	�آ< أآ�Z م� $�	! م�)س�1 ا��Vآ اrس ل 

!ZF(ل . م 6-<ه� س)ف تM)ن $�	! ا�	�آ< ، )�5	�آ<( أی�م ٩وا��UM إذا آ�ن[ $�	! ا�	�آ< أ$2 م� ا�	�)س� ا��Vآ اrس
�F(�  .ام س��Z!ه��

  
 ا�TG)ة ��� ا�	�آ< وم�)س�! ا��Vآ ل ��ض Gع أو ان��Gام٩أي ارت�F(�6�ت .  أی�م س)ف ت-�UM 456 ا�	�آ< ه���Gرت�ا

 ا�	�آ< ه���)�Fام ت��K إ�4 أن ا�	�آ< ی�تG% �<رF! أس�ع م� م��Vآ! ا�)س� ل ��دة V6< ٩ا��`� أی�م وأن زخ� ا�`�)د ی
�ت ) $)ي('�Gن��أن  ��� � ا�	�آ< ه���)�Fام ت��K إ�4 أن ا�	�آ< ی-�yG �<رF! أس�ع م� م��Vآ1 ا�)س� ل ��دة Vا�
٩ >6�`�  ).$)ي( أی�م وأن زخ� ا�Z0)ط ی
  

 تV<ی< ���ت ا��`�یe وا��T	�% 456 ا���0� �0 د��! 456 ، وی�G< ذ�N أی\� �G`ام أ456 م� ا��F(�إذا آ�ن ا�	�آ< ه��
%�	T�� إذا آ�ن ا�	، ا�	-��eی�`��Q.0 إش�رة 456 ا� �G`ا� ]Vام ت�F(��آ< ه��.  

  
  :اس��<ام�ت ا�	�آ< ه���)�Fام

  
Thomas Aspray>آ� ا�	� ا�ن�Gاج ��� ا�	�آ< و .  3	� ا�	�آ< ه���)�Fام آwداة ت���<م ��)$% ت:�c% ا�	��Vك ا�)س�

 ا�	�آ< ه���)�Fام . �ا�	�آ< ه���)�Fام ه) اOداة ا��"���! ا�	���<م! ��)$% ت:�c% ا�	��Vك ا�)س� ��Tاج ا�ی�Gن�ا
456Oإ�4 ا �0T�� . ی��K إ�4 أن ا�	�آ< ی:)ى وأن1 ی	�M أن یM)ن مWش�ا 456 $�ب أن ی:�% خ� ا�	�آ< خ� ا�ش�رة م	-��

 ا�	�آ< ه���)�Fام ی��K إ�4 أن ا�	�آ< ی\�e وأن1 ی	�M أن یM)ن مWش�ا 456 $�ب أن ی:�% خ� ا�� Z5�اج ا��Gن�آ< ا�	
2GسOإ�4 ا �0T�  .خ� ا�ش�رة م

  
!��� اOس)اق ا�	� -G2�5 ا�V���1 ا�� آ� ، �أن ا�	�آ< ه���)�Fام ی���<م �2MK أ�\)John Murphy ( 2یWآ< (Fن م)ر

�٩�V<ی< ا�	<ة 6-<م� تM)ن ا�TG)ة ��� ا�	�آ< وم��Vآ1 ا�)س� ل p5:�2 6�م ت)س% ا�TG)ة ی��K إ�4.  أی�م ت�)س% أو تMK�و 
 ا��Vآ! وا�Eخ�� e�' 4إ� ��Kة ی(TGا� p5:ت � ا�	�آ< ه���)�Fام ی�aZ أي . $)ة ا��Vآ! و ا�Eخ� ��-	� ���X� ا���دة ا��

 ا�	�آ<� ���Xت.  
  

  :إش�رات ا�	�آ< ه���)�Fام
  

�c% ا�	��Vك ا�)س�:�� !6(Z� یV<ث0� ا�	�آ< ه���)�Fام ه ا�ن�Gاج م�  .ا�ش�رة اOس�س�! ا�
  

  :�Kاءإش�رة ا�
  

456Oإ�4 ا �0T� نUG ا�)$[ أن ی:�% خ� ا�	�آ< خ� ا�	-�`e م� و��Tاج ا�ی�Gن�2 اMK�  .تV<ث 6-<م� ی
  

%�Zرة ا��  :إش



٨١ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
2GسOإ�4 ا �0T� نUG ا�)$[ أن ی:�% خ� ا�	�آ< خ� ا�	-�`e م� وZ5�اج ا��Gن�2 اMK�  .تV<ث 6-<م� ی

  
�آ< ه	5� e`��آ<�56-� أن ن�.آ� أن ت:�c% خ� ا�	-	5� �)�Fام ی	@2 ت:�c% ا�	��Vك ا�)س���.  

!6(-��ت مFل 6<ی<ة ودر�Mخ. أشwأن ی �M	اج ی�Gن�م، ا�6 2MK� ،اج�Gق ��ن�c !ف 456 ث�ث���  :ت� ا�
  

 2"�، ا�ن�Gاج ا�	��Tاج ا�ی�Gن�ا ،Z5�اج ا��Gن�وا.  
  

2"�  :ا�ن�Gاج ا�	
  

�Q وا�< ی�2MK ا�ن�Gاج ا�	�"F(� 2)د ��آ! س5�! وم��	�ةTات �  )�c(Z2) �3)دا أو ه"�ی�2MK ا�ن�Gاج . ت2MK ا�ن�Gاج ا�	
Z5�أو ا� ��Tاج ا�ی�Gن�ا �0�� 2MK� ی� م<ة أ$`� م� ا�	<ة ا��2 6�دة "��ن ، ا�	��Oا y�� ��)ي ، وVأن ی �ی	�M أی\

15MKء ت��ت ا�`��Xة أث-'�Gن��ت أو ا�6�Gرت�ا y�� 456 2"�  .ا�ن�Gاج ا�	
  

��Tاج ا�ی�Gن�ا:  
  

�Q وا�<Tات ��ن آ��Zی� أو أآ@� \G�-ن م(M� 6-<م� ی��Tاج ا�ی�Gن�2 اMK��o�V یM)ن ا�	-�yG ا�@�ن أ$2 م� ، ی
  .ا�	-�yG اOول

  
Z5�اج ا��Gن�ا:  

�Q وا�<Tات �6�ن آ��Zی� أو أآ@� �Gن ارت(M� 6-<م� یZ5�اج ا��Gن�2 اMK��ع ا�@�ن، یGرت�ن ا(Mی o�V� ع�Gرت�أ$2 م� ا 
  .اOول

  
 ��� أن ا�ن�Gاج ا�	�"2 ی�2MK خ�ل م<ة $`��ة� ی�2MK خ�ل م<ة أc)ل، Z5�و ا� ��Tاج ا�ی�Gن�أن ا >T. ن ���	ا� �و

 ی	�M أن ی�2MK خ�ل م<ة م� أسZ)��6 و��4 أش�0Z5�أو ا� ��Tاج ا�ی�Gن�أن ا >Tن   .ا��)م
  
  
  
  

 � ��<، م� ��o أن1 آ5	� آ�ن ا�ن�Gاج أc)ل وأآ@� �<ةوأه	�! c)ل ا�ن�Gاج تwت	��، آ5	� أ4�6 إش�رة أ�\2 وأآ@� م)ث)$�! 
 V��اج ا�:`�� أو ا��Gن�أن ا >Tن ��0.ا ی���Z إ�ن�Gاج . ی	�M أن یWدي إ�4 3<ور إش�رات آ@��ة وخ�c_!) أ$2 �<ة( ��-	

�دا م� ا�ن�Gاج ا�	� أآ@� م)ث)$�! وا6Z5�وا� ��T2ا�ی"�	.  
  

�ت مWش� ا�	�آ< ه���)�Fام���Tإی:  
  

�آ< ه���)�Fام ه) $<رت1 456 ت)$% إش�رة ا�	�آ<	5� �ZآOة ا>"�Gا� . � Q0)رx 2Z$ ام�F(� ا�	�آ< ه���ا�ن�Gاج ی}�0 6�دة 
�آ<	5�  ا�س��<اد Oي. ت:�c% ا�	��Vك ا�)س�� !� �0.ا ی����% ا�	�<او��� وا�	��@	�ی� اس��<ام ه.Q ا�	��� 2	�Vم ��Xت 

�Q ا���م �5��0Tت�ا.  
  

)6 و ا��0Kي، ی	�M أن ی���<م ا�	�آ< ه���)�Fام �5	��� ا��)مZسO<د : م��}!. (ا	ا� �Z' 4إ� -G25 ا�V	ج ا���Vی
�1 ا���م!X�3 �6 ، ا�	���<م! ��2�MK ا�	�آ< (ZسOا ���	أم� م�5)ب �5 w��أس�ع أو أ وذ�N ا�����X ��� م��Vك وس�

  ).�0Kيوا�
  

 و إش�رة Z5�اج ا��Gن�رة ا��"2 أو ی-�Z �6 �<ای! c)ر �3)د �5��0 ی	�M 6-<ه� أن ن���Z إشG��c Q)ی2 ا�	<ى مTت�ن ا�إذا آ
0� إ�4 اOس2G ه ا�`��V! ��س��<ام �5	�آ< ه���)�FامT��Q ا���م c)ی2 . $�% خ� ا�	�آ< خ� ا�	-�`e مTت�ن ا�أم� إذا آ

�"� وی�� إK� وإش�رة $�% خ� ا�	�آ< خ� ا�	-�`e ، ش�رة c)ر هZ)طا�	<ى م��Tاج ا�ی�Gن�رة ا���-<ه� ی	�M أن ن���Z إش
0� إ�4 ا456O ه ا�`��V! ��س��<ام �5	�آ< ه���)�FامT�  .م

  
  :ا�	�خ. 456 مWش� ا�	�آ< ه���)�Fام

  
�a م� مWش� ا�	�آKآ< أي أن1 م��a . <ا�	�آ< ه���)�Fام ه) مWش� اس���ج م� مWش� ا�	K23 مOا � ��� أن ا�	�آ< �

�� ا��)ق ا�	� اOس)اق ا�	���!، م� ��آ! اOس��ر ��ق ا�@�ن م� ��آ! اOس��ر :�و�M)ن1 . وا�	�آ< ه���)�Fام ه) ا�ش
�a ث�نK)ق، م��5! �5�Gر ا��آ! وم�4 م� آ�ن ا�	Wش� أ��< �6 ��. ی���Z ا�	�آ< ه���)�Fام إ�4 �< م� ���< �6 ��آ! اOس�
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!_c��ر أن ه.ا مWش� �	Wش�، اOس��ر ا��5�G! تEداد ��ص أن ی�� ه.ا ا�	Wش� إش�رات خZ� ا�6��0.ا . ویnT دا"	� أن ن\% 
 ا��)ق��ش�ة م% ��آ! اOس��ر Zام م�F(�  .� یnT م:�رن! ا�	�آ< ه��

  
 ی��6< 456 ت)$% إش�رة ا�	�آ<M� �	3 ام�F(� ا�:EG إ�4 ی	�M أن ی�)�< O ، �6ن ا�	�آ< ه���ه.ا ا�M@�� م� ا���اء 

�"��. ا�--G2�5 ا�V��م5! م% ���Q م� وس�"2 ا�M�وه) اOم� ا�.ي س)ف ی��6< . ا�	�آ< ه���)�Fام یnT أن ی���<م �`)رة م
 ا���0� �MZ	ا���اء �5<خ)ل ا� !F2�5 م� در:�  .456 ا�

  
Tأن ن  ا���0 ه� �MZ	ی! م� ا�<خ)ل ا��	V5� خ�ىOرة ا��)م�!ا�)س�5! ا��ل ، 	% ��� ا�ش�رة اOسZ)�6! وا�شVا� !��Z��و

!�6(ZسOرات ا� ت�aG م% ، وم% ذ�N، 6<د ا�ش�رات ا��)م�! س)ف تM)ن أآ�Z م� 6<د ا�ش�اس��<ام ا�ش�رات ا��)م�! ا�
�0� n�T� ی	�M أن ت�� س)ف تM)ن 456. ا�ش�رات اOسZ)�6! س)ف ی:25 م� 6<د ا�ش�رات ا������ و�� ث:! أنN ت�<اول 

1�M6 Uی2 و��(cي و($ Q�Tات.  
  

 نUG ا�)$[�وأ���ن� ی	�M أن ، وذ�O Nن1 ی	�M أ���ن� أن ی:)د إ�4 إش�رات �F<ة، آ� �.را م� ا�ن�Gاج ا�Z��� وا�:`�� 
!_c� 0x)ر إش�رات خ� nZ���ت أآ�Z، یFا�G�6 ان oVZا� �ت ا�`��Xة هFا�Gا�ن Q.م@2 ه n-T� م% وF)د وأ�< ا���ق �

��6���� أو $	$ ،�0�5�wآ< م� م)ث)$�� !:��  .وم� ث� م:�رن! ا�:	��� أو ا�:���6 م% ا��Vآ! ا��
  

�آ< ه���)�Fام	5� %�Zاء أو ا��Kط ا�� و$[ ��a ت)'& ن:�   . س)ف ن\% ��y ا�	����ت 
  

  
!�-Gش�ات ا�W	ا�  

  
٣.  !�Z�-ش� ا�:)ة ا�WمRelative Strength Index - RSI  

0� أن ت�-�V� wZآ! ا���0 ا�:�دم!) Leading Indicator( )ة ا�-��Z! ه) أ�< ا�	Wش�ات ا�:��دی! مWش� ا�:� �M	ی �. أي ا�
 س-!  cJ. Welles Wilder)ر ه.ا ا�	Wش� ر�F ی<46 � o��١٩٧٨ �6ض ه.ا ا�	Wش� ��ه�� ا�T<ی<ة G	1 ا���� آ� 

 -G2�5 ا�V��س��<ام ا�	Wش� ل ) New Concepts in Technical Trading Systems(ا��   . ی)م١٤وه) ی)3
  :RSIتM)ی� مWش� 

����0� ا���� 6�� 2G:ی ��، ه.ا ا�	Wش� ی:�رن 6�دة ��� اOی�م ا�\G�-م ���ا� �0�� 2G:ی �ویV)ل ه.Q ا�	�5)م! ، م% اOی�م ا�
�ل ��� ا�`�G و Tم ��ل. ١٠٠إ�4 ر$� ی��Vك T	ه.ا ا� �ا ا�	Wش� إش�رات ا��Z% وإش�رات ی���-� ه.، م� خ�ل ا���Vك 

���� إذا آ�ن ا���� ی	� �	��5! ش�اء م�Gط أو م��5! ��% م�Gط وذ�N م� خ�ل $�	��� أس�س�	��  :ا��Kاء م� خ�ل تV<ی< 
  :اOو�4      

 ه.ا ی�- أن ا���0 $< و23 �	��5! ش�ا م�Gط وأن1 456 ا�	��@	� أن ی<رس ٧٠ أ456 م� م��)ى RSIإذا آ�ن مWش� 
 أي �V}! م� ا�`�)د إ�4 ا�Z0)طإم��ه1 Tات ��Xأن ی �M	ن1 یO �0�ن�! ��% ا��M.  

� و3)ل مWش� 	-��RSI ى(��	� ٨٠ ���� أن ا���0 و23 �	��)ى ش�اء م�Gط وه) اOم� ا�.ي یV<ث 6�دة 6-<م  ی�-
 ا��)ق��ؤل G���ی� و6-<م� تM)ن ه-�ك م)F! م� ا�K	ا� �MV�  .ی

  :ا�@�ن�!
�ن�! ٣٠ أ$2 م� م��)ى RSIإذا آ�ن مWش� Mأن ی<رس إم �	@� ه.ا ی�- أن ا���0 $< و23 �	��5! ��% م�Gط وأن1 456 ا�	�

 أي �V}! م� ا�Z0)ط إ�4 ا�`�)د��ه1 Tات ��Xأن ی �M	ن1 یO �0�ش�اء ا�.  
� و3)ل مWش� 	-��RSI ى(���� أن ا���0 و23 �	��)ى ��% م�Gط وه) اOم� ا�.ي یV<ث 6�دة٢٠ �	�  6-<م� ی��MV  ی�-

 ا��)ق��ؤم Kم� ت !F(ك م��"��� و6-<م� تM)ن ه-Zا�.  
  :ن��� ه-� ��y ا�خ��ف ��� ه.Q ا�:�� وذ�O Nن ا�y�Z یG\2 اس��<ام $�� م��G5! م@�ل

٧٠ / ٣٠ $�� .١  
٨٠ / ٢٠ $�� .٢  

�رق أن ا�	��)ى اOول G٧٠ / ٣٠( ا� (� ت	N5 ی ) ٨٠ / ٢٠( ��-	� ا�	��)ى ا�@�ن ، أآ@� أم�ن� اOس)اق ا����<م أآ@� �
Q�Tت�ا �  .زخ� و$)ة 
  :RSIآ�e نV�n مWش� 

 ت2MK مWش� ��ج �س��<ام0�RSIس)ف ن��ض ه-� ا�	��د�! ا��Vت �� NنO Nوذ� �:�0� س)ف ،  �0<ف ا���5 � N����M م��
�N �0.ا ا�	Wش� ا�0�م�  .ت�Eز م� م��

��1 م� خ�ل ا�	��د�! ا�Z���RSI!مWش� �� �M	ی !����  : ا�
RSI = 100 – [ 100 / (1 + RS)]  

RS=  456ى أ(�0� ا���� 6-< م��� a5Xی �0� ا���� 6-< م��)ى أدن4/  م�)س� اOی�م ا��� a5Xی �  .م�)س� اOی�م ا�
0� إ�4 أر��! 6-��3، و��4 نZ�� ا�	��د�!�"ET�  :ن:)م �

6�ت(  نV<د م�)س� ا�Eی�دة .١�Gرت�ح أو ا�  ).اOر�
٢.(��ت(س� ا�-:`�ن  نV<د م'�Gن��رة أو ا�  ).ا���
٣.!�Z�! ن	أول $� n�Vن   
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٤.!�Z�م� $�� ن �   نV�n ث�ن $�	! ن��Z! وم� ی0�5
�ت؟'�Gن��ت أو ا�6�Gرت�د ا>Vن eآ�  

a��  .وإم� أن تM)ن س��Z!، ا�-��T! إم� أن تM)ن م)ZF!، ن:)م �.�N م� خ�ل �cح س�� إ��ق ا��)م م� س�� إ��ق ا��)م ا��
	Tحن�6�ت أو اOر��Gرت�! ا	ع $�(	Tم �M)ن ه.Q ه� !ZF(	ا�:�� ا� %.  

�"��ت أو ا���'�Gن��! ا	ع $�(	Tم �M)ن ه.Q ه� !Z��  .نT	% ا�:�� ا��
!�����ب أول $�	! ن��Z! م� خ�ل ا���)ات ا��V� �ن:)م أو !�Z�-! ا�	ب ا�:���V�:  

�ر ا�	<ة ا�Eم-�!.١����ض أن0� ،  اخG-١٤و��  . ی)م
6�ت �	<ة  .٢�Gرت�س� ا(��ب م�V� ١٤ن:)م ��"� ا�	)ZF! 456 ا�	<ة وه ه-�  .١٤ ی)م وذ�N م� خ�ل $�	! مT	)ع ا�-
�ت �	<ة .٣'�Gن��س� ا(��ب م�V� ١٤ ن:)م ��"� ا����Z! 456 ا�	<ة وه ه-�  .١٤ ی)م وذ�N م� خ�ل $�	! مT	)ع ا�-
�ب أول .٤�� ���ش� و���� وذ�N م� خ�ل RS یZ2 مMK� ت�'�Gن��س� ا(�6�ت م% م�Gرت�س� ا(�  .$�	! م

First RS = Average Gain / Average Loss  
٥.) RSI ( Day 14) = 100 – 100 / ( 1 + First RS  
٦.!�����سn ا�:�	! ا�-��Z! ا���:! م� خ�ل ا�	��د�! ا�� ��  : ��< ذ�N ی
6�ت (�Gرت�س� ا(�  ١٤) / ٠�٠٠) + ١٣* م

 --- ---- --- --- ---- ---- ---- --- --- ---- ---- -- ---- --- = Smoothed RS  
�ت ('�Gن��س� ا(�  ١٤) / ١�٠٠) + ١٣* م
٧ . 2� !�Z�ن !	�$ �ب ث�ن�� � !T���ب أول RSIث� ت���<م ا�-�� � � اس��<م-�ه��س��<ام نUG ا�	��د�! ا�� RSI ،

!�����د�! ا��	5� �:�  :و
)RSI (Day 15) = 100 – 100 / ( 1 + Smoothed RSI  

 !�Z�-ش� ا�:)ة ا�Wت م�  :RSIاس��<ام
  :ا��Kاء ا�	�Gط/ تV<ی< م��)ی�ت ا��Z% ا�	�Gط 

 4�� �G`! ا�	رج م� $�>��ل یTم �� سaZ أن ا�	Wش� ی��Vك 	�� ��ل ی)F< �<ی� اث-�� أو $�	��� . ١٠٠ذآ�نT	ه.ا ا� �
	���وز ا�	Wش� إ�<اه� ی�� إش�رة ی	�M م� خ��0� ا�س�<�ل Tإذا ت ���� إذا آ�ن ا���0 $< و23 �	��5! ا��Kاء ا�	�Gط أو اث-

  .م��5! ا��Z% ا�	�Gط
�رق أن ا�	��)ى اOول ٨٠ / ٢٠ وا�y�Z اrخ� م� ا�	��55V ی���<م م��)ى ٧٠ / ٣٠ا�y�Z ی���<م م��)ى G٣٠(  وا� / 

٧٠ (� ت	N5 زخ ) ٨٠ / ٢٠( ��-	� ا�	��)ى ا�@�ن ، أآ@� أم�ن� اOس)اق ا���Qی���<م أآ@� Tت�ا �  .� و$)ة 
  

�Q.0 إش�رة 456 أن ا���0 و23 �	��)ى ا��Z% ا�	�Gط وأن1 ی	�M أن ی��X م� ) ٢٠ (٣٠إذا ارتG% ا�	Wش� �)ق م��)ى 
 ت���Z ه.Q إش�رة ش�اء �5��0، م��رQ م� c)ر هZ)ط إ�c 4)ر �3)د�����  .و�

�)ى ا��Kاء ا�	�Gط وأن1 ی	�M أن ی��X م� �Q.0 إش�رة 456 أن ا���0 و23 �	) ٨٠ ( ٧٠إذا نEل ا���0 تV[ م��)ى �
 ت���Z ه.Q إش�رة ��% �5��0، م��رQ م� c)ر �3)د إ�c 4)ر هZ)ط�����  .و�

  
  :ه.ا ا�	��� ی)'& م-�ac ا��Kاء ا�	�Gط وم-�ac ا��Z% ا�	�Gط
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!�-Gش�ات ا�W	ا�  

  
٣.  !�Z�-ش� ا�:)ة ا�WمRelative Strength Index - RSI  
  

  :2ا�ن�Vاف أو ا�	�
  

 ��� مWش� ا�:)ة ا�-��Z! و ��آ! ا���0 ی	�M أن نV<د إش�رات ا��Kاء أو Z5�2 ا��	أو ا� ��T2 ا�ی�	م� خ�ل ا�-\� إ�4 ا�
%�Zا�.  
  

� م� '�Gأ$2 ان�  ی�M)ن 6�دة م� م-�G\�� أو أآ@� �o�V یM)ن ا�	-�yG ا�@�ن��T2 ا�ی�	أن ا� a�� ا��� �ش��-
�ع م� $�	! دن�� إ�4 $�	! أ456وه) اOم� ، ا�	-�yG اOولGارت !��� �  .ا�.ي ی<ل 456 أن ا�	Wش� 

  
�ع اOولGرت�أ$2 م� ا �ع ا�@�نGرت�ن ا(Mی o�V� �@��6 أو أآ�Gدة م� ارت� ی�M)ن 6Z5�2 ا��	ا� �وه) اOم� ا�.ي ی<ل ، ��-	

�ض م� $�	! أ456 إ�4 $�	! أدن4Gان� !��� �  .456 أن ا�	Wش� 
� تV<ث ��< م��)ى ا��Kاء ا�	�Gط أو ا��Z% ا�	�Gط 456 أن0� إش�رة أآ@� م)ث)$�! 456 أن ا���0 �0.ا ت���Z إش�رة ا�	�2 ا�

��Vه1 ا��Tم� ات ��Xس)ف ی.  
  

!��Vا� Q.ی)'& ه ���	ه.ا ا�:  
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!�-Gش�ات ا�W	ا�  
  
٣.  !�Z�-ش� ا�:)ة ا�WمRelative Strength Index - RSI  
  

�`eت:�c% خ� ا�	-:  
  

$�اءة ا�	Wش� أ456 أو أدن4 م� ه.Q ا�-:�! ی	�M أن ی)'& . ٥٠خ� ا�	-�`� e	Wش� ا�:)ة ا�-��Z! یM)ن 6-< م��)ى 
�Q هZ)طT�3)د أم ات Q�Tن ات�� إذا آ	�� �0�5� ��Vا� Q�Tت�ى . ا(�2 6�م $�اءة ا�	Wش� أ456 م� م�MK�رة ٥٠و� ی�� إش

(� ی�� إش�رة 456 أن م�)س� ٥٠��-	� $�اءة ا�	Wش� تV[ م��)ى ، س� خ��"�456Q أن م�)س� أر��ح ا���0 أ456 م� م
1��  .خ��"� ا���0 أ456 م� م�)س� أر�

  
 ٥٠إذا آ�ن ا�	Wش� أ456 م� م��)ى ،  ی�	2 آ�� د�6 أو م:�وم! �5	Wش�٥٠ا�M@�� م� ا�	��55V ا�	����� ی���Zون أن م��)ى 

  . ی���Z م��)ى م:�وم! �5	Wش��٥٠ أدن4 م� م��)ى ��-	� إذا آ�ن ا�	Wش، ی���Z م��)ى د5� �6	Wش�
  

%�Zاء أو ا��K5� رة� إش������Q ا���0 و�Tآ�< اتw�  :�0.ا ی	�M أن ی���<م ت:�c% خ� ا�	-�`e آzش�رة �
e`��Q.0 إش�رة اخ��اق �	��)ى ا�	:�وم! ، إذا $�% ا�	Wش� خ� ا�	-�`e �3)دا ��4 أZ3& ا�	Wش� أ456 م� خ� ا�	-

� إش������Q.0 إش�رة . رة ش�اء �5��0و� e`�� إذا $�% ا�	Wش� خ� ا�	-�`e نEو� ��4 أZ3& ا�	Wش� أدن4 م� خ� ا�	-	-��
 إش�رة ��% �5��0�����  .اخ��اق �	��)ى ا�<�6 و�

  
e`�  :ه.ا ا�	��� ی)'& ت:�c% خ� ا�	-

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

   
  



٨٦ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

       !�-Gش�ات ا�W	ا�  
  
٣.  !�Z�-ش� ا�:)ة ا�WمRelative Strength Index - RSI  
  

  :ن:�ط ه�م!
  
�ه� وزخ	� $)ی�RSI مWش� .١Tات N5	ت � اOس)اق ا��وه) ی��6< ، ی���Z م� ا�	Wش�ات ا�:��دی! �0.ا ی���Z أداة ت���<م 

�Q ا���0Tات ��X� وا�	�<اول 456 ات��ذ $�ار ا��Kاء أو ا�2Z$ %�Z أن ی-G25 ا�V	ر . ا��Z���M م% ه.ا یnT أن نV.ر م� ا6
0� م� ا��)قإشZVت '� أم)ال أو س��� �� أو $�ارا �.ات1 وذ�O Nن1 ی	�M أن ی��� ه.ا ا�	Wش� 	M� ش�W	رات ه.ا ا�� ،

!_c��س��<ام . اOم� ا�.ي ی	�M أن یWث� 456 ��آ! ا�	Wش� وم� ث� یWدي إ�4 3<ور إش�رات ش�اء أو ��% خ� ��0.ا ی-`& دا"	
0-6�6-<، ه.ا ا�	Wش� م% مWش�ات أخ�ى �5�wآ< �	@��	5� -�� �  .ه� ی	�M أن ی���Z ه.ا ا�	Wش� م� ا�	Wش�ات ا�:�	! ا�

  
  
6�دة م� RSI ا�M@�� م� ا�	55V)ن ی���<م)ن .٢ !G5�� ی)3 .  ی)م١٥ إ�4 ٩ �	<د زم-�! م�	-��J. Welles Wilder 

  . ی)م١٤��س��<ام م�)س� 
  
�"<ة إذا ت	[ م:�رن�1 م% مWش�ات أخ�ى م@2 ت:�c%  ی	�M أن یRSI ی��:< ا�M@�� م� خ�Zاء ا��2�5V أن مWش� .٣�M)ن أآ@� 

 ی)م� ی	�M أن ٢٥ أی�م م% ا�	��Vك ا�)س� ل ١٠وم� ا���T�! وF< أن اس��<ام ا�	��Vك ا�)س� ل . ا�	��Vآ�ت ا�)س��!
�Zث $�ی>Vأن ی �M	�0 ی�ا� Q�Tات � ��Xم� ا�.ي ی)'& تOآ�� ا�)س���� وه) ا�V� م� ا�)$[ ا�.ي یM)ن ت:�c% ه.ی� ا�	

��1 مWش�    . إش�رة ا��Z% أو إش�رة ا��KاءRSIی��
  
�! إ�4 أن0� ت	@2 م��)ی�ت د�6 ، آ2 $�	! ت	@2 م�-4. ٨٠ – ٧٠ – ٦٠ – ٥٠ – ٤٠ – ٣٠ – ٢٠ ا�:�� ا�	���<م! .٤�'���

�� �	)$% ا�	Wش� م-0:�  .وم:�وم! �5	Wش� 6-< آ2 م��)ى و
  

�Q  6-<م� ی-Eل ا���0 تV[ ه.ا ا�	�:٢٠Tت�ا � ��X��)ى ی�- أن ا���0 و23 �	��)ى ا��Z% ا�	�Gط وأن1 ا$��ب م� ن:�! ا�
��Vى . ا�(�0� أ���ن� ٢٠إذا ارت< ا�	Wش� وآ�� ه.ا ا�	��)ى ���تG% أ456 م� م�� E	�0 وی�رة دخ)ل 456 ا�� ت���Z ه.Q إش

� أدن4 م��)ی���ة زم-�! أc)ل وذ�O Nن ا�	Wش� G� اء ا��)ی2 أي�K��  .ت1�
  

�ع و�3< أ456 م� م��)ى : ٣٠Gرت�ا � �5	Wش� $)ي ٣٠إذا اس�	� ا�	Wش� ��Vا� Q�Tت�آ�< 456 أن اwرة ت� ت���Z ه.Q إش
��ة م� ا�Eم�G� Q�Tت�ا UGن � �	�  .وأن س)ف ی�

  
 6-< ا�-:�! إ� أن-� یnT أن نM)ن �.ری� Oن ه.ا ا�	��)ى $�یn م� خ� ا�	-�`e، ٤٠نUG اOم� ی-�aZ 456 م��)ى : ٤٠
�Q ا���0 6-< م��)ى ٥٠Tات ��X���ت آ@��ة أن ی� � �M	٤٠ �0.ا ی�  . خ`)3� إذا �� ی�M ا�Eخ� $)ی
  

٥٠ :e`�، ه.ا ا�	��)ى ی	@2 خ� ا�	-�Gم ون� أ���ن آ@��ة ی�ET ا�	Wش� �6 اخ��اق ه.ا ا��� ���)د ، وه) م��)ى ه�
2$ ��4 ن�wآ< م� $)ة ه.Q ا�ش�رةارت<اد ا�	Wش� م� ه.ا ا�	��)ى ی��. ٤٠إ�4 م��)ى O456 ا !�	Mا� e`-� %�� !�:ن �Z .

���Kاء � �0� Eوی�م !:��� اخ��اق ا�	Wش� ��� ا�	-�`e ت���Z إش�رة دخ)ل ث�ن�! 456 ا��e`-� �0 آ	�! ا��Kاء ا��	-��
�!( ا�:`�� � م-�`e ا�	��  ).وذ�O Nن ا�	Wش� 

  
�Q ا�	Wش� $)ی� أم أن ا�Eخ� �<أ  م� �٤٠ه.Q ا�-:�! أی\� ت1ZK ا�-:�! : ٦٠Tن ات�� إذا آ	���o أن0� ن:�! ���س! وت)'& 

e�\ی .e`��ه1 ���)د ��� ا�	-Tش� اتW	ا� ��Xت آ@��ة ی��� � ت� ش�ا"0� 6-< م��)ى ، � 6٥٠-<ه� یnT ��% ا�M	�! ا�
�ر إم� أن ی�ت< ا�	Wش� �6 م��)ى {��ع أم یM�� م��)ى ٥٠وانGأخ�ى ��رت !��Vم �  . ��-Eل تV[ ه.ا ا�	��)ى٥٠ 

  
��M یnT أن ن�0G أن اOم� ی��e5 ��� س)ق � ، Oن1 ی���Z م��)ى ش�اء م�Gط، ا�y�Z ی�)$e آ@��ا 6-< ه.ا ا�	��)ى: ٧٠

�Q وا'&Tات �� وس)ق ت	N5 زخ	� و��آ! $)ی! V'وا ��هTوات ��0.ا م� أراد ا��<اول اrم� ی	�M أن ی��ج م� ، ت	N5 زخ	
 ت	N5 ، ا ا�	��)ىا���0 6-< ه.� ا��)ق ا�`�6<ة أو ا���	5! وذ�O Nن ا���0 Vح م��رة أر���� nZ����M ه.ا ی	�M أن ی

�)ى أ456 ��4 م� �	� %Gأن ی�ت �M	ی �  .٩٠ و$< ی`2 �	��)ى ٨٠زخ	� $)ی
  

أن ن���<م مWش�ات و، �2 یnT أن ن��Zc �0G! ا��)ق ا�.ي ن�<اول ��1، م� ه-� ن�0G أن اOم� � یnT أن یWخ. 456 �6ت1
  .٧٠أخ�ى ��wآ�< إش�رة ا�	Wش� 6-<م� ی:�% م��)ى 

  
 یnT أن یM)ن ، ه.ا ا�	��)ى ه) ا�	��)ى ا�.ي ی�aG ا�T	�% 456 أن1 ی	@2 ��� م��)ى ا��Kاء ا�	�Gط: ٨٠�وه ا�-:�! ا�

�ه1 أآ@� م� أي و$[ م\4Tات ���X� �0.ا یG\2 ا�، 6-<ه� ا�	��@	� �.را Oن ا���0 م�ش& ��y�Z ا���وج م� اOس�0 ا�
 !�Z�-ش� ا�:)ة ا�Wم ��ر ��4 ی�ت< .  ��oVZ �6 سf �0خ�٨٠ أ456 م� م��)ى RSIی`2 6-<ه{�� یf 2\Gخ�ی� ا�ن	-��
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��� أن ی�<اول 6-< ه.Q ا�-:�! ، ا���0 تV[ ه.ا ا�	��)ى أو ت�wآ< ا�ش�رة م� خ�ل مWش�ات أخ�ى �M	�0 ی�ن ا�O Nوذ�
  .Oی�م $2Z أن ی�ت<

 !�Z�-ش� ا�:)ة ا�Wم م>�� تV<ی< ن:�ط ا��Z% أو ا��KاءRSIس)ف ن����ض ه-� م@�ل �F< ی)'& �-� آ�e ی	�M أن ن�� .  
  :م@�ل

�4 ن���G< م� ا���a�5 أدن�Q 456 ��آ! � � �O< ا�	)ا$% �)F<ت أن1 م� ا�	�G< أن أ�6'1 ه-VG`ت1 6-< ت>Fل و�ه.ا ا�	@
0� ��Vآ�  .! ا���� و��آ! ا�	��Vك ا�)س�مWش� ا�:)ة ا�-��Z! و$�6

  ه.ا ا�	@�ل اس��<م ا�	25V ا�	��Vك ا�)س� اrس�٢١� .  أی�م٩ومWش� ا�:)ة ا�-��Z! ل ،  ی)م�وه) ی)'& ��آ! س�0 
��ة زم-�! م��-!� .Wal-Mart Stores  

�Q ا���0 6-< ا�-:�! ر$� .١Tط ١ ات(Zه �6-< ه.Q ا�-:�! �� ). )س� ا�	��Vك ا�) تV[(��آ! س�� ا���0 أدن4 ( م�زال 
>6�3 Q�Tات � &Z`وی �4 ت���X و'��! ا�	��Vك ا�)س�� !�Z�-ش� ا�:)ة ا�W	� .خw�0 أ456 م� ، ن�أي أن ی`�< ا�

�Q ا���0. ا�	��Vك ا�)س�Tات UM6 اول>��4 ن�n-T ا��.  
٢. ��T2 ا�ی�	ن ا�(Mن��� ت  )ولOم� ا �'�Gأ$2 ان�  م) تM)ن م-�G\�� ا�@�ن� !�Z�-ش� ا�:)ة ا�WRSI ،  ن(Mت �ه-

 ا�-:�! (ن:�! ش�اء 6-<م� ی`�< ا���0 � م��� ا����Lآ	� ه) وا'& �أ456 م� ا�	��Vك ا�)س� وی:�% مWش� )  
 !�Z�-ا�:)ة ا�RSI ى(�  .٤٠ م�

٣. !�Z�-ش� ا�:)ة ا�Wم RSI ى(� اخ��اق م�� 2K���� ��X3ت�� اOو�4 أ456 م� ا�@�ن�! ٨٠ $< 	$ 2M4  وش	�ی �وه م
Z5�2 ا��	1 . ا��� ا���0 6-<م� ) P(6-< ه.Q ا�-:�! یnT 456 ا�	��@	� أن ی�Z% ا���0 و یwخ. أر��وی��ج م� آ2 م)ا1�$ 

  .یa5X ا���0 م�ت�� أ$2 م� ا�	��Vك ا�)س� اrس
٤.�Q وا'& أي أن،  ا���0 ی�:n5 �)ل ا�	��Vك ا�)س�Tات N5	ی ��0 �أن ا� � >�Gرة ت� ن��ق س��ي وه إش�1 ی��Vك 

�٧٠1 م��)ى 6RSI-<م� ی:�% مWش� ا�:)ة ا�-�S ( !�Z(�% ا���0 . مV<ودVل تE-وی .  
�Q �3)د٣٠ م��)ى 6RSI-<م� ی:�% مWش� ا�:)ة ا�-�L ( !�Z( اش��ي ا���0 .٥Tات � 456O2 إ�4 اGسOم� ا .  
٦. !�Z�-ش� ا�:)ة ا�Wم RSI�0�ا� Q�Tات UM6 لEأن س�� ا،  ن ��� ��Q �3)دTات ��ر ه.Q . ���0 م�زال Z�ی	�M ا6

��Z�ی5! ن(c <ة	اول �>�5� Q�0 ا�.ي ت� ش�اء�ا� %�Z� &`-ی �0.ا � !_c�  .ا�ش�رة خ
 ] �Z� �$ ]P% ا���0 .٧Z5�2 ا��	2 ا�MK�� ی	-6 ) �6� أ456 ��-	�G2 ارت	أآ ���ا�RSI1:��� أ$2 م� س\G�-2 مMش .(  
6� م� س��:1وذ�O Nن) �Z� �$ )P% ا���0 .٨�Gت آ2 وا�< أ$2 ارت�6�Gآ)ن ث�ث ارت � 6-<مZ5�2 ا��	ش� آ)ن ا�W	ا� .  
�Q ا���0 إ�4 ٤٠ اش��ي ا���0 وذ�O Nن مWش� ا�:)ة ا�-��Z! اخ��ق م��)ى .٩Tى خ�ل ات(� وارتG% أ456 م� ه.ا ا�	�

 456Oر ا�`�)د( ا(c .( �0�ث� �% ا�)X (ك ا�)س�V�6-<م� یa5X ا���0 تV[ ا�	� ، �{�� ت��ج م� F	�% م)ا$�N �2 ان
 c)ر �3)د�  .وذ�O Nن ا���0 م�زال 

�ه1.١٠T�0 ات�ا� ��Xأن ی !���	� ��X3 مV.را م� ا�Z52 م�2 سMKا�-:�! ت Q.6-< ه .  
�ت0� 6-< ا�-:�! .١١:��6� م� س�Gأ$2 ارت !@�� ا�@�ث 6-<م� ت5MK[ $	! ثZ5�2 ا��	2 ا�MKآ< تw�). ١١(ر$�  6-< ه.Q ا�-:�! ی

!:���ه1 إ�4 اOس2G، وه تwآ�< ���م! ا��V.ی� ا��Tات ���X�� �4 یZ<أ ا�	��Vك ا�)س�� �{�و ، �0.ا یnT 456 ا�	��@	� أن ی-
 !�Z�-ش� ا�:)ة ا�Wی:�% مRSI ى(�  . ��-Eل تV[ ه.ا ا�	��)ى ث� ی�Z% ا��٦٠�0 م�

a��  :ه.ا ا�-	)ذج ی	@2 م��� ا�	@�ل ا��
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	 د���ر دره� 

  
Gش�ات ا�W	ا�!�-  

  
٤. �:-��(Zش� ا�Wم :Bollinger Band  
  

�1 وت�)ی�Q م� $2Z ر2F ی<F 46)ن �)��-:� �K� �<ای! ا�@	�ن�-�ت و�0.ا س	 John BollingerمWش� ا�Z)��-:� ت� اآ� Nوذ� 
 ت�Z% ���ی:! ا��Z% ا�	-:)ص ، ا�	Wش� ��س	1� اOس)اق ا���س)ف ن�Kح ه.Q ا���ی:( وه) مWش� ه�م وی���<م آ@��ا :�� ! (

 ���� %�Zث� ا� pرخ� ���اء ��Kأي ا� � أس)ا$-� ��رف 0�56�� ت:)م ����Z% وا��Kاء �����ی:! ا�	� اOس)اق ا�� �وی���<م أی\
%�Zاء وس�� ا��Kرق ��� س�� ا��Gأ456 وا���& م� خ�ل ا�.  

  
 تV<د م-�ac ا��Kاء أو ا��Z% ا�	�Gط �5��0��رة �6 ث�ث! خ�)ط،ه.ا ا�	Wش� ی���Z م� ا�	Wش�ات ا�Z6 رة (خ� وس� ،  وه)�Z6

) أس2G �6 خ� ا�)س�( وا��� اOس2G ، ی�	4 ا�V< ا456O ) أ456 م� خ� ا�)س�( ا��� ا456O : وخ���) �6 م��Vك وس�
2GسOا >V4 ا�	�وی.  

  
456Oا >V456ا�Oا >V2 ا�MK��  ان�Vاف $��س ت\�ف إ�4 ا�	��Vك ا�)س��� ا.  ی�M)ن م� ن:�	-�� ��V< اOدن4 ی�M)ن م� ن:�

 2MK��   .ا�V< اOدن4ان�Vاف $��س ی�� خ`	0	� م� ا�	��Vك ا�)س�
  

��ة زم-�! مV<دة ث� تV<ی< م<ى ا�ن�Vاف ا�:��س أو �	�-f 4خ� � �ا��MGة �2MK م��`� ت:)م 456 تV<ی< م�)س� س�� ا���0 
��ة زم�  .-�! مV<دةأ456 س�� ی	�M أن ی`2 �1 س�� ا���0 وأدن4 س�� خ�ف 

  
� 456 م-�:! ا��Kاء ا�	�Gط V'ش�ا واWم Nن ذ��أي أن س�� ا��overbought ( �0(آ5	� ا$��ب س�� ا���0 م� ا�V< ا456O آ

�س نEو� Mا�-:�! ��ن� Q.0� 1�(3م�ش& ��< و ، %�Z456 م-�:! ا� �V'ش�ا واWم Nن ذ��� آ5	� ا$��ب ا���0 م� ا�V< اOس2G آ	-��
  . وه) اOم� ا�.ي ی�ش& أن ا���0 ��< ه.Q ا�-:�! س)ف ی�ت< �3)دا)oversold(ا�	�Gط 

  
��ة زم-�! م��-!� �وه) ی:)م � ، 456	�f 4-خ� أن مWش� ا�Z)��-:� یV<د �N ا�-��ق ا����ي ا�.ي س)ف ی��Vك خ��1 ا���0 

�ن ا�-��ق ا�V'(2 یGسO456 واOا����� ا �	-�� :�:Vا� ���وس� ی)'& ا�Oس أن ا��� ا����ي ا�.ي ی	�M أن ی��Vك خ�ل أس
  .س�� ا���0 �3)دا ونEو�

  
�ب �� ��  مWش� ا�Z)��-:�؟) ت2MK( آ�e ی

  
� أن ا�	Wش� ی�M)ن م� ث�ث! خ�)ط-V'و >$ �  :آ-

  
  . ی)م٢٠ ا��� اOوس� وه) ی	@2 ا�	��Vك ا�)س� ا�Z��� ل .١
٢.�  ان�Vاف +  ی)م ٢٠��� ل  ا��� ا456O وه) ی	@2 ا�V< ا456O وی�2MK م� خ�ل م��Vك وس�� SMA plus 2(ن:�

standard deviations(  
 ان�Vاف -  ی)م ٢٠ ا��� اOس2G وه) ی	@2 ا�V< اOدن4 وی�2MK م� خ�ل م��Vك وس� ���� ل .٣� SMA plus 2(( ن:�

standard deviations(  
  

�0�5� :�:Vا� ���د ا�>Vوس� یOن ا��� اwوآ ،O456 وا��� اOا��� ا � ی	�M أن ی�<اول 6-<ه� ا���0 ��-	�س2G یV<دان اOس��ر ا�
�:��� س-V'و ��ؤل أو ���ت ا��Z% ا�	�Gط أو ا��Kاء ا�	�Gط آ	G��ؤم أو ا�K���ت ا�� �.  

  
�ب ا�	��Vك ا�)س��� � اn5�O ی���<م س�� ا���ق � ،�  :وأ���ن� ی���<م أی\

  
 F)ذ	ا�- ���(ا�Typical Price:( أي  )٣)/ س�� ا���ق+ أدن4 س�� + � أ456 س�.  

  
  .٤)/ س�� ا���ق+ س�� ا���ق+ أدن4 س�� + أ456 س�� (  أي ):Weighted Price(ا���� ا�	)زون 

  
�	@��ت آ2 م�Z5���سn م% م-�5� � ی�ش& ا���Zاء أن ی���<م ا�	��Vك ا�)س� ل ، وی	�M أی\� ت�<ی2 م<ة ا�	��Vك ا�)س�	-��

  . ی)م� �5	<ى ا��)ی٥٠2 ی)م �5	<ى ا�	�)س� ��-	� ی���<م ا�	��Vك ا�)س� ل ٢٠ وا�	��Vك ا�)س� ل ، أی�م �5	<ى ا�:`��١٠
  

�:-��(Zش� ا�Wت م�  :اس��<ام
  

 أي تV<ی< ا�-��ق ا�.ي ی	�M أن ی��Vك م� خ��1 ا���0 وذ�N م� خ�ل اس��<ام ا���)ط ا�@�ث! :تV<ی< م<ى ت.�.ب س�� ا���0
���  :456 ا�)1F ا�
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��ة زم-�! مV<دةا����  . اOوس� ی���<م آ	�)س� س�� ا���0 خ�ل 

��ة زم-�! مV<دة�  .ا��� ا456O ی���<م ��V<ی< أ456 س�� ی	�M أن ی`2 إ��1 ا���0 خ�ل 
��ة زم-�! مV<دة�  .ا��� اOدن4 ی���<م ��V<ی< أدن4 س�� ی	�M أن ی`2 إ��1 ا���0 خ�ل 

  
  

  :تV<ی< م��)ی�ت ا��Kاء أو أ��Z% ا�	�Gط
  

یnT أن ن�0G أن ه.ا ا�	Wش� ی)'& م��)ی�ت ا��Kاء أو أ��Z% ا�	�Gط وی	�M م% اس��<ام مWش�ات ت:-�! أخ�ى تV<ی< أ�\2 و$[ 
�ل أی\� �6 ، �5<خ)ل أو ا���وج م� ا���0Vه) ا� ���ة م� ا�Eم� آ	G� 456Oا >Vاول �6 ا�>� ا�� �	�وذ�O Nن ا���0 ی	�M أن ی�

  .ا�V< اOدن4
  

�  :<اولإش�رات ا�
  

  :ش�اء ا�:�ع ا�	Eدوج
  

�ع مEدوج$ 2MKی �� سaZ أن ا���0 6-<م	�� �� �5`�)د وذ�O Nن ت2�MK ا�:�ع ا�	Eدوج ی�- أن ا���0 ��ول ، ت�5	-Vم�ش �Z�ی�
 ا��O �0ن ا��0��ؤل �<ى ا�	�<او��� G� ذ�N وه) اOم� ا�.ي یo�Z اOم2 وا�� 2K���� و������ �� اخ��اق م��)ى ا�<�6 م�ت�� م

�زل 6-1 �0.ا -��� � ی��n م�آ1 �������و���� م	� ی�F& أن یM)ن ا���0 ی�<اول ���� رخ�p و�Vم �ی-Eل تV[ ه.ا ا�	��)ى 
  .ا���� ا�U�Z م	� یWدي ��< ذ�N �`�)د ا���0 �	��)ی�ت أ456

  
�:-��(Zش� ا�Wام م>���س� �  ،نUG اOم� ی	�M أن یV<ث أی\

  
�ث� یV<ث ، �ق س�� ا���0 ا�V< اOدن� 4	Wش� ا�Z)��-:� أي ا��� ا�@��o م� اOس2G م�MK ا�:�ع اOو�4ه.Q ا�ش�رة تV<ث 6-<م� ی�

أن ی�تG% س�� ا���0 أ456 م� م��)ى ا�V< اOدن4 ���)د إ��1 م�ة أخ�ى م�MK ا�:�ع ا�@�ن�! إ� أن1 ه.Q ا�	�ة � ی���ق ا�V< اOدن4 
���6 مEدو��F اOو�4 أس2G م� ا��$ �MKدن4مOا >Vن�! أ456 م� ا��  :وی�� ا��wآ< م� ه.Q ا�ش�رة م� خ�ل ن:���� ه�م���. � وا�@

  
  .أن تM)ن ا�:�ع ا�@�ن�! أ456 م� ا��� اOدن4. ١
�ع مWش� ا���0 أ456 م� م��)ى ا�V< اOدن4 آzش�رة ش�اء. ٢Gر ارت�Z�إ� أن ا��wآ�< 456 $)ة ه.Q ا�ش�رة یM)ن 6-<م� ، ی	�M ا6

  )ا�	��Vك ا�)س�( � ا���0 ا��� اOوس� ی���ق مWش
  

  :ه.ا ا�	��� ی�� 3)رة وا'V! �6 إش�رة ش�اء ا�:�ع ا�	Eدوج

  
  
  



٩٠ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
!FدوE	! ا�	ا�: %��:  

  
آ-� $< سaZ وأن أش�ن� إ�4 أن ت2MK ن	)ذج ا�:	! ا�	EدوF! ی�- أن ا���0 وF< م:�وم! G�-6! 6-< م��)ى ا�	:�وم! وه) 

��ی� �6 اOم� ا�.ي ی�- أن س�� ا��0K	ف ا�Eی� ��"��� ���ض آ	��ت آ��Zة م-1 ��-	Zا� %�� وه) اOم� ا�.ي ی<�Gم�ت &Z3أ �
� و��� م��&�Gى م�ت(��ده� أن ا���� 6-< ه.ا ا�	�:�6� Qش�اء .��������، و6-<م� ی`2 ا���0 �-:�! م� وی�ت< 0-6� م�ت�� م

�وز ه.Q ا�-:�! م	� یWدي إ�4 أن تEداد �6وض ا��Z% یWدي ه.ا إ�4 ت�EیE ا��K)ر �<ى ا�	�<او��� ��<م $<رة ا���0T456 ت 
�ض س�� ا���0Gان� ������ت ا��Kاء و�Z5c 2:وت.  

  
�:-��(Zش� ا�Wام م>��  .نUG ه.ا اOم� یV<ث 6-< اس

  
 456Oا >V2 م� ا�G�0 أس�ش� ا�W456 ث� ی�)د مOا >V�0 ا��ش� ��آ! س�� ا�Wق م��ی�� ا�	Wش� إش�رة ا��Z% 6-<م� ی�

 �5:	! اOو�4"� اخ��اyG�-�� 1$ ��< ذ�N م�MK ، م�MK ا�2MK ا�-0� 2KG456 ویOا >Vا� U�0 م�ة أخ�ى ���م�ا� %Gث� ی�ت
  .ا�:	! ا�@�ن�!

  
�4 تM)ن أ$)ى م� � %�Zای< �6وض ا�E��Z<أ ت�6-< ه.Q ا�-:�! ی��K ا�	�<او��� أن1 م� ا�`�)�! أن ی���ق ا���0 ه.Q ا�-:�! 

�ت ا��KاءZ5c�0�ض س�� ا��Gدي إ�4 ان�Wت �����  . و�
  

!FدوE	! ا�	رة ��% ا�:�  :و�zس��<ام نUG ا�	��� أQ�6 ی	�M أن ن���ف 456 إش
  

�! ��� ا�V<ی��  :'�a ا�	�
  

��ة م� ا�)$[G� a�' ى(��! ��� ا�V<ی� وه) اOم� ا�.ي ی	�M أن ی	@2 ت.�.ب س�� ا���0 6-< م��، یV<ث أن ت\�a ا�	�
 Nث ذ�>Vی ��ن�! أن یV<ث ان�Gت واخ��اق س��ي F<ی<6-<مMش�ا 456 إمWم ��n ی��Xا� ��0.ا .  

  
 13�-�$� !3�Gا� ��V�0 وت�ا� !Z$م�ا nTي �0.ا ی���ت أ��Gن�إن.ارا �:�ب �<وث ه.ا ا �Z��! ��� ا�V<ی� ی��'�a ا�	�

>�F &�ر a�:V��.  
  

  :اس��<ام ا���)ط ا�@�ث! آ	��)ی�ت د�6 وم:�وم!
  

 ت2MK مWش� ا�Z)��-:�ی��Vك مWش�� ،  س�� ا���0 ��� ه.Q ا���)ط ا�@�ث! ا��� ��آ! ا��F(� �0<ن� أن0� ت�ت< -Z$و�) را
456 ���ت< 6-1 وهM.ا ��4 یV<ث اخ��اق س��ي F<ی<Oا >V5� 2`4 ت�� %Gت����n م� ا�V< اOدن4 �Xا�.  

  
وا�V< اo�� 456O ی2MK ا��� اOوس� م��)ى د�6 ) ا�	��Vك ا�)س�( آ	� ی	�M أی\� أن ی�<اول ا���0 ��� ا��� اOوس� 

� ی2MK ا��� ا456O م��)ى م:�وم!	-��.  
  

6-<ه� ی�V)ل ا��� اOدن4 م� م��)ى د�6 إ�4 ، ویV<ث أی\� أن ی���ق مWش� ا���0 ا��� اOوس� نEو� ���مU ا��� اOدن4
� ی`Z& ا�V< اOدن4 م��)ى د�6 �5��0، م��)ى م:�وم!	-��.  

  
G�0إذا ن�وم! �5�� �	)$% مWش� ا���0 م-0� آ	��)ی�ت د�6 وم::���ات م��G5! و� ��0.ا ، �0 م� ه.ا أن ه.Q ا���)ط ت�	2 

�)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم!�	� �� 6-< ش��--V'وأن و aZس �  .ی	�M اس��<ام0� آ	Wش� �5<خ)ل وا���وج م� ا���0 �5	\�رب آ	
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٩١ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  م��)ی�ت ا�<�6 وا�	:�وم! �zس��<ام مWش� ا�Z)��-:�ه.ا ا�	��� ی	�M أن ی)'& م0G)م 

  

  
  
  

�! ��� ا�V<ی��  ه.ا ا�	���   ی)'& ن:�! '�a ا�	�
  

  
  
  
  
  
  
  
  



٩٢ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
 !�-:�  )ا�G-�!( ا�	Wش�ات ا�

  
٥. %"�\Zش� دوران ا�Wم  :Commodity Channel Index :CCI  
  

[ ��:)د أو) leading indicators(ه) م� ا�	Wش�ات ا�:��دی! 		3 ����!وا��  . ت�-�V� wZآ! ا���� ا�:�دم! أو ا�
  

��1 ��-)انcDonald Lambert)ر ه.ا ا�	Wش� ر2F ی<46 رون��< �م�Zت � آ� Nذ� �Kون  Commodities Channel 

Index: Tools for Trading Cyclic Trends  %"�\Z5� ���X�2 6�م) Commodity(�0<ف م���! دورات ا�MK� ،
�"% آ2 ا\Z0)م ا�G2 م	Kس�0 ویOات وا>-�  .��5% وم� '	-0� ا�	�

  
�ت'�Gن��ت وا�6�Gرت�دورات م� ا ��"% أو اOس�0 ت��Vك \Zأن ا� !�'��وأن ه.Q ا�<ورات م� ، ی��-< ه.ا ا�	Wش� 456 

�ع ن���K5� !Tاء ا�	�Gط Gرت�ا ،Kوی aZ�-م� ا�.ي یOوه) ا ��ض ن���Z5� !T% ا�	�Gط ی	�M ا����ف 0�56� وتV<ی<هGن��2 وا	
  .F	�% ا��5% وم� '	-0� اOس�0 وا�	��-<ات

  
-G25 ا�V	5� ش�W	دام ا�>��  :ا�0<ف م� إس

  
 تV<ی< م��)ی�ت ا��Kاء ا�	�Gط وا��Z% ا�	�Gط.١� >�Gش� یW	م آ>��  . ی�
 تV<ی< إش�رات ا��Z% وا��Kاء.٢� ������ه�ت ا���0 و�Tات � ��X��! أو$�ت ا���	� �  . وی���<م أی\
  

�ؤم �<ى ا�	��@	�ی� وذ�N م� خ�ل ا����ف 456 م��)ى و���ی:! أخ�K��ؤل ودرF! ا�G�ى ن����% أن ن���ف 456 درF! ا�
�ؤم ی��Z)ن آ	��ت أآ�Z م� K���! ا�� ���ون آ	��ت أآ�Z م� ا���0 وKؤل ی�G���! ا�� �ا��Kاء وا�O %�Zن ا�	��@	�ی� 

  .ا���0
  

  آ�e ن���<م ه.ا ا�	Wش�؟
  

�س��<ام ن�Donald Lambert  !Zی-`& �5!١/٣:� ا�`�)د أو ا�Z0)ط اس�	�ت �	<ة ،  �2M دورة م�� �أي �) أن دورة م
ی)م�  ) ٢٠(ی-`& ��س��<ام ا�	Wش� rخ� �K6ی� ) 56	� �wن م<ة ا�<ورة تV<د م� خ�ل ا�	Wش�(  ی)م� ٦٠زم-�! ت:<ر ب 

�:�.  
  

6� �M@�ةإذا ه.ا ا�	Wش� ی)'& �-� ا�<ورات ا�	��G5! �5��0 وإذا آ�ن ا���Zة، �0 م�@M� ى��Kا ا���وج ، أو م>F ��Zوم� ا��
��ت ���M� 1@�ة� ���ت ش�اءM� Q@�ة، م� ا���0 � �  .وا�<خ)ل إ�4 ا���0 

  
  آ�e ن�س� ه.ا ا�	Wش�؟

  
��ض �1 ا��Z��� و6<م ا���:�<، ت)F< م��د�! ��س� ه.ا ا�	Wش�G2�5 یV��zن- أ�\2 6<م ا��)ض آ@��ا ، و��M آ)ن ه.ا ا� �

 ه.ا ا���5� �VZ�  .ا�	��د�! إ� �	� أراد ا�
  

!�������! ا��Vا���)ات ا� .�G-ت !T��  :�2MK م��`� ا�	��د�! ت:)م 456 ن
  
١. F)ذ	خ� س�� نf س�(��ب م�� )Typical Price = (وس�� ا���ق+ أدن4 س��+ أ456 س��.  
٢. � fخ� �K6ی� ی)م� ���5� �ب ا�	��Vك ا�)س��� ) .)SMATP  
�ب م�)س� ا�ن�Vاف وذ�N م� خ�ل أو� .٣�� : ��م�G5� !5ق ��� ا�	��Vك ا�)س� rخ� �K6ی� ی)مM! ا�	ب ا�:����
)SMATP (  F)ذ	خ� س�� نf س�(�ث� تT	% ه.Q ا�:�� وت:�� �K6 456ی� . rخ� �K6ی� دورة) Typical Price(وم
  .�V5`)ل 456 م�)س� ا�ن�Vاف أو ا�	�2) ٢٠(
 ت:)م 456 ش:�� اث-�� ا���)ة اOخ�� .٤� اس��<ام ه.Q ا�	����ت م� خ�ل ا�	��د�! ا�� p�5�  :ت
  

  SMATP – .(Typical Price( خ`� ن��T! ا���)ة ا�@�ن�! م� ن��T! ا���)ة اOو�4 :اOول
 م��)ى ا�ن�Vاف ) ٠١٥(. '�ب :ا�@�ن�)!@��  ).ن��T! ا���)ة ا�@

  
 ث� ��23 $�	! ا�aK اOو�4 456 ا�aK ا�@�ن� س)ف ت\�ف ی)م�� إ�4 ن:�ط ا�	Wش� ا����:! وا�� تM)ن ن:�! ا�	Wش� ا�

  ).CCI(س)ف تM)ن خ� مWش� 
  
  



٩٣ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  :ش2M ا�	Wش� 456 ا�	���
  

  :ی�2MK ا�	Wش� م� خ�ل ث�ث! خ�)ط أ�:�! م�)ازی!
  

 ا456O ه) خ� �  --- --- ---- --- --- --- ---- ---- ---- --- --- ---- --- --- ---- -- ---+١٠٠ا��� اOو�4 
  

   ----- --- ---- --- --- --- ---- ---- ---- --- --- ---- --- --- ---- -- --.ه) خ� ا�`�G) اOوس�( ا��� ا�@�ن
  

 اOس2G ه) خ� � o��  --- --- --- ---- --- --- ---- -- ---- ---- --- --- ---- --- --- ---- -- ----١٠٠-ا��� ا�@
  
  

  إش�رات ا��<اول؟
  

� �   تV<ی< ن:�ط ا�<خ)ل وا���وج م� ا���0إش�رة تV<ی< ���ت ا��Kاء وا��Z% ا�	�Gط واس��<ام0
  

 تV<ی< ���ت ا��Kاء ا�	�Gط وا��Z% ا�	�GطCCIمWش� ���! ا��Z% ا�	�Gط 6-<م� ی-�yG تV[ .  ی���<م � �ی���Z ا���0 
��! ا��Kاء ا�	�Gط 6-<م� ی�تG% أ456 م� م��)ى ١٠٠ –م��)ى � � �Z�وآ-��T! ، وم� م��)ى ا��Z% ا�	�Gط. ١٠٠+ وی�

!��V� ى(� ��� أن ا�	Wش� ١٠٠ – ا��Z% ا�	�Gط ی	�M أن ی�� ا�	Wش� إش�رة ش�اء 6-<م� ی�)د ا�	Wش� أ456 م� م�� 
 ]Vى ت(���! ا��Kاء ا�	�Gط ی	�M أن ی�� إش�رة ��% 6-<م� ی�)د ا�	Wش� �	�V� !T��  .١٠٠+ وآ-

  
  :ه.ا ا�	��� ی)'& ن:�ط ا��Z% أو ا��Kاء ا�	�Gط

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



٩٤ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  )ا�G-�!( ت ا��:-�! ا�	Wش�ا

  
٥.  %"�\Zش� دوران ا�Wم :Commodity Channel Index :CCI  
  

�Q ا���م �5��0Tت�آ�< 456 $)ة اw�  :إش�رات ا�
  

  :ا�ن�Gاج أو ا�	�2
  

�ت�.�.� تV[ م��)ى . ی	�M أی\� اس��<ام ا�ن�Gاج أو ا�ن�Vاف �Eی�دة $)ة ا�ش�رات، وآ��M@�� م� ا�	��Tاف ا�ی�Vن�ا -
�دا 456 6)دة ا�	Wش� �	��)ى أ456 م� ١٠٠	� أ456 م� . ١٠٠-  ی	�M أن یEی< م� $)ة ا�ش�رة ا6Z5�اف ا��Vن�ا �	-��

�دا 456 6)دة ا�	Wش� �	��)ى تV[ ١٠٠+م��)ى 	�  .١٠٠+ ی	�M أن یEی< م� $)ة ا�ش�رة ا6
  

�Q ا���0 م� c)ر ا�`�)د إ�c 4)ر Tإت � ��X� ت)$% ا��  ا�Z0)ط أو ا��UMی�G< أی\� ا�ن�Gاج 
  

 Q�Tت�اق خ� ا��  :أو خ� ا�`Trend Line (�G( اخ
  

�0�5� ��Vا� Q�Tت�آ�< اw� إ�6�ء ا�ش�رة ���Q ی	�M أی\� أن ی���<م Tت�خ� ا ��م� خ�ل و23 ، آ Q�Tت�رس� خ� ا �M	وی
�ع أ456 م� ، وم� ���! ا��Z% ا�	�Gط. ا�:	� وا�:���ن ورس� خ� وس�Gرت�١٠٠- ا ��ش�  و آWم �Z��Q ی	�M أن ی�Tت�خ� ا

�0�5� ��Vا� Q�Tت�آ�< 456 اwت �ع ا���0 وی��Gط. إ�4 ارت�G	اء ا��Kا� !�� و آ�� خ� ١٠٠+ا�-Eول تV[ م��)ى ، وم� �
�0�5� ��Vا� Q�Tت�آ�< اw�0 وإ�4 ت�ش�ا إ�4 ��% ا�Wم �Z��Q ی	�M أن ی�Tت�ا.  

  
����ت م� خ�ل ا�	��� ا�Vا� Q.س)ف ن)'& ه�:  

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



٩٥ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
 !�-:�  )ا�G-�!( ا�	Wش�ات ا�

  
٦ . !�	Mش� ا�Wم :Volume  
  

 أي ت2�5V، ی�< ه.ا ا�	Wش� م� أه� ا�	Wش�ات��رك �T	�% ا�	Wش�ات اOخ�ى K	ش� ا�W	ا� �Z��0) ه�م F<ا �	���! ، �2 ی�
 ا��)ق��a ا�-:<ي >� ا��2MK� �0 خ�ص، ��T ا���a ا�، و>��ر وم� دون م���! ��T ا��K��نN إسMمz� ن(Mي �� ی>:-

Z5�أو ا� ��Tا�-:<ي ا�ی a�>� سw� �0س��ر 6���!، وت)$% ا�� a5�� س)ف تWخ. 456 ��� ��ة وی	�M ت�����أو ت�Z% ، و�
1�  .سV� 2Z$ >�F �0}! إن��$

  
 � تM)ن0� !�	M456 ا� >	� ت��0� 6	<ت وأن� أخ��ت ه.Q ا�	Wش�ا، ا�V:�:! ت)F< ا�M@�� م� ا�	Wش�ات ا��ت ا�@�ث وOه	�

%�	T5� ة>"�G1 ا���0� م� أآ@� م� م`<ر ��2 تM)ن ���ء F�  .�:�اءة ��y ا�	)ا'�% 0-6� وت�F	y�� ] م
  
  
١.  !�	Mوا� ���ا� Q�Tش� اتWم))The Price and Volume Trend (PVT(  
  

 أس��ر ا�5���Xات � �:� ت� ت-}�	0� و� ا�M	�! ا���	Fرة �6 إ�Z6 ش�W	خ� وه) ، ���قه.ا ا�f ش�W1 آ@��ا مZKوه) ی
  ).On Balance Volume (OBVم�Eان ا�M	�! أو م� ی�	4 ب 

  آ�e ی�2MK ه.ا ا�	Wش�؟
  

�! ن�Z! م� ا�M	�! 6-<م� ت�تG% اOس��ر وخ`� ن�Z! م� ا�M	�! 6-<م� ت-�yG اOس��رPVTمWش� �،  یV�n م� خ�ل إ'
�رق ��-1 و��� مWش� Gوا�OBV ش�Wأن م OBV�\ی  yG�-ت �e آ2 ا�M	�! 6-<م� ت�تG% اOس��ر وی�`� آ2 ا�M	�! 6-<م

0� أو خ`	0� �2 . اOس��ر��� ت�� إ'��رن! م% إ��ق ا��)م �T�PVT ا�M	�! ا�:	���ض �Gن��ع أو ا�Gرت�ا �TV� !$�6 �0� 
a��  .ا��

  
Nل 456 ذ��  :وم@

  
!G�Gc ر� اOس�� ��X� PVTی:)م مWش� ، أن1 6-<م� تM)ن ن�Z! ا�� ��X��سn م% ن�Z! ا�-��! EFء ���� م� ا�M	�! ت�'z� 

 اOس��ر آ��Zا. اOس��ر� ���X� PVTی:)م مWش� ، و6-<م� یM)ن ا�� ���X��سn م% ��T ا�-��! ن�Z! آ��Zة م� ا�M	�! ت�'z� 
  .اOس��ر

  
  م�ذا ن���G< ن�V م� ه.ا ا�	Wش�؟

  
�ول ی�- ه.ا أن رأس ا�	�ل ی	6PVT ،M-<م� ی-�yG مWش� Vك م� ی� و'% خ�وج م� ا��)ق �	�-4 أن ه-�� أن یM)ن 

 ا���0��ع مWش� ، ��� ا���وج م� ��y ا�	)ا$% Gارت �	-��PVT أن  ی�- أن رأس ا�	�ل ی<خ2 إ�4 ا��)ق وه) م� ی�-
 ا���0��ری! 	@� م)ا$% اس-Zول أن ی�Vك م� ی��@	�ی�. ه-�	5� !���  . أم �5	\�ر����yX ا�-}� إذا آ�ن[ ه.Q ا�	)ا$% ت

  
!�5Z:� ی	�M م� خ��0� أن ن�-�V� wZآ! ا���0 ا�	��� أن ه.ا ا�	Wش� ی���Z م� ا�	Wش�ات ا�:��دی! ا�-� &\�. إذا م� ه-� ی

!�	M5� ش�ات 6<ی<ةWد م(Fم� و ������a ا�-:<ي، و�>� تV<ی< ا�� �  .ی���Z ه.ا ا�	Wش� م� أه	0
  

  :إش�رات ا��<اول
  

 مWش� إن م� أه� ا�ش�رات ا����<م! �	PVT���اف �6 ا��Vن�رة ا�   ه إش
 مWش� � مWش� ا��PVT�0وتV<ث ه.Q ا�ش�رة 6-<م� ی�M)ن م�2 أو ان�Vاف �  . ی��e5 �6 ا�	�2 

  
-- ---- ---- -- ---- --- --- ---- --- --- ---- ---- -- ---- --- --- ---- --- --- ---- ---- -- ---- --- --- ---- --- --- ---- ----  

  
٢. !�	Mان ا�Eش� م�Wم :On Balance Volume (OBV))(  
  

 5�Gان�F (F 46>2 یFش� رW	ر ه.ا ا�(cJoe Granville ب ��-)ان�� Granville's New Key to وذ�N م� خ�ل آ

Stock Market Profits�0سOس)ق ا � !�V��5� >ی>Tا� 5�Gان�F ح��Gس-! ،  أي م � Nش�  ، ١٩٦٣وذ�W	ه.ا ا� �Z�وی�
�a ا�-:<ی!م� أول وأآ@� ا�	Wش�ات ا>�� Z5�وا� ��Tى ا�ی(��س ا�	��$ � �  .س��<ام

  
  .وا�	0G)م ا���م ا�.ي ی��-< 1�56 ا�	Wش� ه) أن ا�M	�! أه� م� ا����



٩٦ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

  
  آ�e ی�2MK ه.ا ا�	Wش�؟

  
�م2 ا�	<ة 6-<م� ت-�yG اOس��رOBVی:)م مWش� M� !�	Mر وی�`� آ2 ا���م2 ا�	<ة 6-<م� ت�تG% اOس�M� !�	Mآ2 ا� !��'z�  ،

 !Z$�0 وم�ا�5� ��Vا� Q�Tت�م� ا a:V�وه) اOم� ا�.ي ی2MK خ� ه.ا ا�	Wش� وا�.ي ت�� ��< ذ�N م:�رن�1 م% م��� ا���� �5
  .�<وث أي ان�Gاج

  
  :ن:�ط ه�م!

  
�Q مWش� .١Tات OBV���ش� ا�Wأه� م� م �Z�  . ی�
  
 ی)'& ه2 اOBV مWش� .٢����� ت)'& $)ة ا�Eخ� و��  .�:)ة ا�<ا��! ه $)ة ش�اء أم $)ة ��% ی���Z م� ا�	Wش�ات ا�
  
 س�� ا��O  ،�0ن ا�	Wش� م� ا�	Wش�ات ا�:��دی!.٣� ��X�6�دة $2Z ا� ��X�  .نT< أن1 ی
  
 ا���دة نT< أن مWش� .٤� OBV�c(Zس)اء �3)دا أو ه ���ش� ا�Wم Q�Tات UGن ��0.ا 6-< �<وث أي ،  یnT أن یM)ن 

�Q مWش� Tات � ��Xاج أو ت�GانOBV6 ���ا� Q�Tات ��X��Q ا���� ی���Z ه.ا إن.ارا �Tات UM.  
  
 و'% دخ)ل أو خ�وج م� ا��)ق.٥�� إذا آ�ن[ ا�M	�! أو رأس ا�	�ل 	���0.ا نT< أن1 6-< وF)د $)ى ،  ی)'& ه.ا ا�	Wش� 

�6<ي`��Q ا�Tت�ا � �	� م��ر ا���0 نT< أن ا���� ی�� �MV� ا�	�ل ا�.ي یwت وم� ه.ا ن�0G أن رأس، ش�اء $�درة 456 ا�
�ع مWش� G)ق م� خ�ل ارت�ل دخ)�1 ا���ع ی-�� 6-1 ��< ذ�OBV ، Nم� م��@	�ی� وا���6 ی	�M أن ی��� �Gرت�ه.ا ا

�)ا�a م% مWش� ��  .OBVدخ)ل $)ى ش�اء أخ�ى تWدي ���% مWش� ا���� �
  
�Q ا���0.٦Tات ��X��Q ا�	Wش� ه.ا إن.ار �Tات � ��Xاق أو ت���0.ا ی���Z ا�خ��اق إ�4 ا456O ن:�! ودخ)ل ،  6-< �<وث اخ

 ا���دة مWش� � aZ�ش� یW	ن ه.ا ا�O �-G5وأن أس aZس �وش�اء ��� ی���Z ا�خ��اق إ�4 اOس2G ن:�! خ�وج و��% وذ�N آ	
  .ا���0

  
  :إش�رات ا��<اول

  
��< ا�	Wش� �6 مWش� ا���0:  ا�ن�Vاف أو ا�ن�Gاج.١Zی �  .وتV<ث 6-<م
 ا.٢� ��X��Q ا�Tت��0: �ا� Q�Tت�ی�ا �Xم ��هTخ. اتwه1 وی�Tش� اتW	ا� UMی� �  .وتV<ث 6-<م
٣.   ت:�c% ا�	Wش� م% ا�	�)س� ا��Vآ
  

  :ا�	�خ. 456 ه.ا ا�	Wش�
  

�5�رج� a� ا��)ق إم� ت<�a �5<اخ2 أو ت<� � ت� ا��<اول �0��0.ا $�م . یwخ. ا���Zاء 456 ه.ا ا�	Wش� أن1 ی���Z آ2 ا�M	�! ا�
�ءة ود$! أآ�Zا���ZاGM� ش�W	ام ه.ا ا�>���\2 م��د�! ی	�M م� خ��0� اسO رات �5)3)ل�Z�وأ�< ه.Q ، ء ��	2 ا�M@�� م� ا�خ

�a ا�-:<ي >�  ).Money Flow Index(ا����رات ه اس��<ام مWش� ا�
  

--- --- --- ---- --- --- ---- ---- -- ---- --- --- ---- --- --- ---- ---- -- ---- --- --- ---- --- --- ---- ------- ---- -- -  
  
  )Money Flow Index (MFI((مWش� ا��G<ق ا�-:<ي  .٣
  

 ا��)ق� ت)'& ا�Eخ� ��a ا�-:<ي م� ا�	Wش�ات ا�>� ه.ا ی1ZK آ@�� مWش� ا�:)ة ا�-��Z! ، ی���Z مWش� ا�� م� RSIوه) 
�ب�Vی:! ا��c ��a ا�-:<ي ی�� أه	�! أآ�Z �)ز، خ�ل ا�<ور ا�.ي ی:)م �1 وأی\>�ن ا�M	�! �0.ا ی���Z مWش�ا ��M مWش� ا�

�Q رأس ا�	�ل س)اء ا�<خ)ل إ�4 ا��)ق أو ا���وج م� ا��)قTی< ات>Vت � ����.  
  

�a �<اخ2 ا��)ق أم >�� إذا آ�ن ه.ا ا�	���a ا�-:<ي ��)ق اOوراق ا�	���! و>� ت)'�& ا��ی:)م ه.ا ا�	Wش� �n�5 دور ه�م 
�رج ا��)ق وه) أم� ه�م F<ا Oي م\�رب أو م����	@�.  

  
6�دة أن ی�Z% مWش� ا���0 مWش�  %$(� ی����� ت�aZ ا���0 و��ی���Z ه.ا ا�	Wش� م� ا�	Wش�ات ا�:��دی! وه ا�	Wش�ات ا�

nس� ا�)$[ ا�	-� nس���3! ث	�-! �5	\�رب �ت��ذ ا�:�ار ا�	- ���a ا�-:<ي وه) اOم� ا�.ي ی)>�  .ا�
  
  



٩٧ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
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  آ�e ی�2MK ه.ا ا�	Wش�؟
  

��)س� س�� ا��)می:)م ه.ا ا�	Wش� �	:	� a��وی�� . وم� ث� یEن م�)س� ا���� م� خ�ل ا�M	�!، رن! م�)س� ا���� ��5)م ا��
!:��0� �M5	�! ا���	F ���! ی� ارت�G[ إ'��ر آ	�! اOس�0 ا�Z��ب ا�M	�! م� خ�ل ا6�� ، �� ی�� خ`� آ	�! اOس�0 ا�	-��

]\G2. ان�MK��! ا�-�ت� �5	Wش� ا�.ي ی�0 ب وی�� ��< ذ�N إ'��a . ١٠٠ م� م�Eان یZ<أ م� ا�`�G وی->�� أن مWش� ا�	56
  . ی)م١٤ا�-:<ي 6�دة م� ی���<م م�)س� fخ� 

  
  :ا�	��د�!

  
��ة.١G5� ���س� ا�(���ة زم-�! ت:<ر ب ،  نT< م� ا���دة ن���<م � � ��)م،  ی)م١٤وOن-F)ذ	ا�- ���ب ا���V� س)ف ن:)م ،

 ا�V`)ل 456 م� Nم ذ�>����ة وم� ث� ن��،  ی)م ١٤�)س� ���  :وذ�N م� خ�ل ا�
  

 F)ذ	ا�- ���( ا�Typical Price :( ٣/ س�� ا���ق + أدن4 س�� + أ456 س��  
  
�a ا�-:<ي.٢>��ب ا��� ��  : ث� ی
  

�a ا�-:<ي >� = ا�F)ذ	ا�- ���ا� *!�	Mا�  
  
�a ا�-:<ي.٣>��ب ن�Z! ا��� ��   ی
  

�a ا�-:<ي>� ث� ن:)م ��	�5! م:�رن! ��� ا���T)ق(  ا�ی�اخ2 ا�>� ( Z5�ا�-:<ي ا� a�>�إذ �) آ�ن ا���� ، )���رج ا��)ق( وا�
��Tن:<ي إی a� ا��)م أ456 م� س�� اOمU ی���Z ذ�N ت<F)ذ	ا�- ،V3 UMوا�� ، ��ة ا�Eم-�! وهGس� ا�(��ب م�V١٤و� 

�a ا�، ی)م>����! �	<ة ه ا�Tت ا�-:<ی! ا�ی�:�>��23 مT	)ع آ2 ا�� �Z�ی���Tا�-:<ي م� . -:<ي ا�ی a�>��ب مWش� ا��� ��وی
Z5�ا� a�>� إ�4 ا���Tا�-:<ي ا�ی a�>����!، خ�ل ���ب ن�Z! ا��  :وذ�N م� خ�ل ا�	��د�! ا�

  
 = ن�Z! ا�-:< ��Tا�-:<ي ا�ی a�>�/ ا�Z5�ا�-:<ي ا� a�>�  ا�

  
�a ا�-:<ي.٤>�   مWش� ا�

 ا�-0�ی! ی�� اس��<م ا�	V5� !5`V`)ل ����!و��a ا�-:<ي وذ�N م� خ�ل ا�	��د�! ا�>�  :456 مWش� ا�
  

�a ا�-:<ي >�  )ن�Z! ا�-:<+ ١ / ١٠٠ ( – ١٠٠= مWش� ا�
  

  .آ5	� زادت �<ت ا��.�.ب �5	Wش�، وآ5	� آ�ن[ ا�	<ة ا�	���<م! أ2$
  

�:� �	� أراد ا�س�Eادة وم���! ا���ی:! ا��، ا�	��د�! �ت�0 ا�	��@	� و� ا�	\�رب ��ب ه.ا وو'�-�ه�� � ت� م� خ��0
  .ا�	Wش�

  
  :إش�رات ا��<اول

  
١. Z5�وا� ��Tاف ا�ی�Vن�ا:  
  

�Q ا���0 س)اء م� c)ر Tات � ��Xرة 456 $�ب �<وث ت��a ا�-:<ي ی���Z إش>�ا�ن�Vاف ��� مWش� س�� ا���0 و��� مWش� ا�
  .بوآ.�N م� c)ر هZ)ط إ�c 4)ر �3)د أو ت.�.، �3)د إ�c 4)ر هZ)ط أو ت.�.ب

  
��Tاف ا�ی�Vن�ا !��� � ی���Z مWش�ا ه�م� وی���<م آzن.ار م�MZ وآzش�رة ش�اء Z5أم س ��Tن إی�، ه.ا ا�ن�Vاف س)اء آ

Z5�اف ا��Vن�ا !��� �  .وآzش�رة ��% 
  

 م��5! هZ)ط : م@�ل� أي م� خ�رج ا، )c)ر هZ)ط( إذا آ�ن مWش� س�� ا���0 ��Tن:<ي إی a���)ق ��0x �Mت إش�رة ت<
�ول ، إ�4 ا�<اخ2Vت �أ��U ه.ا مWش�ا 456 أن ه-�ك $)ة ش�اء F<ی<ة ت<خ2 �5�<اول 456 ا���0 وه أ$)ى م� $)ى ا��Z% ا�

 م� شwن1 أن یV)ل م��ر ا���0 م� c)ر هZ)ط '��e أو ، ا���p5 م� ا���0��Tا�ی a�>�و�شN أن ازدی�د م@2 ه.ا ا�
  .م�.�.ب إ�c 4)ر �3)د

  



٩٨ ا���رات ��وراق ا������ ���ى –
	 د���ر دره� 

�ونUG اOم� أی\Z5�اف ا��Vن�رة ا���! 0x)ر إش� � c)ر ،  ی	�M أن ی:�ل �وم@�ل 456 ذ�N إذا آ�ن مWش� س�� ا���0 
، �3)دZ5ن:<ي س a�ه.Q إش�رة أن c)ر ا�`�)د ، أي أن ا�-:< ا���رج أآ@� م� ا�-:< ا�<اخ2 �5��0، وم� ث� �0xت إش�رة ت<

Zر ه(c 4إ� !{V� أي � ��X�� وأن1 ی	�M أن یG��' &Z3طأ(.  
  
  :ا��Z% ا�	�Gط أو ا��Kاء ا�	�Gط .٢
  
�"5! ت�G< ، ٢٠أي $�اءة �5	Wش� تV[ م��)ى . أG� ت���Z إش�رة م����� ا�	��5! ا����:! و�� %�Zا� �ه إش�رة 456 ا���اط 

�ؤل وأن1 س)ف ی�ت< �3)داGو'% ت � &Z3�0 أ�أن ا�.  
  
 ا�٨٠�Kأي $�اءة �5	Wش� �)ق م��)ى . ب� اn5�O س)ف تWدي  ت���Z إ��اط ��ؤم K�اء أي أن ا���0 و23 �	��5! م� ا�

 تV)ل ا���0 م� c)ر �3)د إ�c 4)ر هZ)ط أو ت.�.ب������س ا���0 و�Mن��.  
  

� ی`<ره�� م� ��o إش�رات ا��<اول ا�:���Q س-'���  .م� ه-� ن�ى أن ه.ا ا�	Wش� ی1ZK آ@�� مWش� ا�:)ة ا�-��Z! ا�.ي اس
  

- ---- --- --- ---- ----- -- ---- --- --- ---- --- --- ---- ---- -- ---- --- --- ---- --- --- ---- ---- -- ---- --- --  
  

��Q إ��0� 6-< م�ا$Z! مWش� ا�M	�! وم-0Z�  :ه-�ك $)ا6< 6�م! یnT ا�ن
  
�ع مWش� ا���0. ١Gم% إرت T2 ت<ریMK�و !�	Mع ا��Gام� إرتE�0، إذا ت�6<ي �5�`� 456 إس�	�اری! ا��)ر ا���Tه.ا د��2 إی.  
  
�ع ا���0. ٢Gم% إرت ��Tی:2 ت<ری !�	Mش� ا�Wإذا �<أ م ، ��Q ا���0 م� c)ر �3)د إ�c 4)ر إمTإت ��Xرة 456 $�ب ت�ه.Q إش

  .ت.�.ب أو هZ)ط
  
�2 $< ت\�0 مWش�ات 456 ، وآ�ن[ ا�M	�! ت�Eای< �Q.0 إش�رة 456 اس�	�اری! c)ر ا�Z0)ط، إذا آ�ن ا���0 ی	� ��)ر هZ)ط. ٣

��	2 �ن�0Vر م�  .ر ا���� ا��)$إن�0
  
 c)ر هZ)ط. ٤��$p، إذا آ�ن مWش� ا���0 ی	� -��Q ا���0 م� c)ر ، ��-	� مWش� ا�M	�! یTإت ��Xرة 456 $�ب ت�ه.Q إش

  .هZ)ط إ�c 4)ر ت.�.ب أو c)ر �3)د
  
��ة م� ا�Eم�. ٥G� ر ت.�.ب(c ��ر ا�، �:�ء ا���0 TGرة 456 $�ب إن��ع إشGا�رت � !�	Mش� ا�Wار م�	�وه م� ، ��0واس

  .إش�رات ا��T	�% 456 ا���0
  

�0�5� !�5Z:� ا��MV 456 ا��Vآ! ا�	�� م-�Gدة GMت�ط �  .�2 یnT أن ت<�6 م� خ�ل ا�	Wش�ات ا�G-�! ا�	��6<ة، ه.Q ا�-:
  

&�'(�  س)ف أ'% ه-� ��y ا�	����ت �5
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 !��cر �6 ا�.� ا���حو، أ6��ل T���"<ة �T5	�%، �6 ا�سGم[ ا�>$ �	���ن1 وت���4 أن یM)ن VZس 
  .وأسwل ا
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